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CONDICIONES DE ADQUISICIÓN DEL ESTUDIO 

 
 
El presente estudio ha sido entregado a su adquirente exclusivamente para sí y 
para su propia organización en un sólo lugar de trabajo y, por tanto: 
 

 Todos los derechos de reproducción, traducción, adaptación, incluso parcial, por 
cualquier medio incluido microfilm, soportes magnéticos, imprenta y fotocopia 
para España y para el resto del mundo están reservados a Informa D&B, S.A. 

 

 Los estudios monográficos y documentos recibidos por el adquirente de Informa 
D&B, S.A. no pueden ser divulgados ni cedidos a terceros aunque se trate de 
asociados, vinculados o similares ni siquiera gratuitamente y/o en forma de ex-
tracto sin autorización de Informa D&B, S.A. 

 

 Informa D&B, S.A. se reserva los derechos de explotación de su obra en cual-
quier forma (art. 17 del Texto Refundido de la Ley de Propiedad Intelectual, 
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1996 de 12 de abril). 

 

 El adquirente asume la responsabilidad frente a Informa D&B, S.A. por cualquier 
vulneración de los derechos de propiedad intelectual y de los derechos de co-
pia, por parte de los propios cotitulares, socios administradores, colaboradores y 
dependientes (art. 23 y 55 del Texto Refundido de la Ley de Propiedad Intelec-
tual, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1996 de 12 de abril). 
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Estructura sectorial 

Alta concentración de la oferta en los grupos líderes 
 

 
 El número de agentes editores se situó en 3.086 en 2013, un 3,2% me-

nos que en el año anterior, manteniéndose de este modo la tendencia 
descendente iniciada en 2010. 

 

 

 Alrededor del 90% de estos operadores son empresas privadas, que ge-
neran un volumen de empleo de unos 50.000 trabajadores, correspon-
diendo el 10% restante a entidades públicas. La mayor parte de los edi-
tores privados son de pequeña dimensión, de modo que en torno al 
80% del total facturan menos de 2,4 millones de euros. 

 

 

 Madrid reúne el mayor número de agentes editores, concentrando el 31% 
del total, seguido de Cataluña con el 21% y de Andalucía con el 13%. 

 

 

 La mayoría de las empresas son de capital nacional, si bien entre las 
principales destaca la presencia de filiales de grupos editoriales y de 
comunicación extranjeros, como Hachette Livre (Francia), RCS Media-
Group (Italia), Bertelsmann (Alemania), Pearson o Macmillan Publishers 
(Reino Unido). 

 

 

 La estructura empresarial se caracteriza por una alta concentración de 
la actividad en los operadores líderes. Así, considerando empresas indi-
viduales, en 2012 los cinco primeros operadores reunieron una partici-
pación conjunta sobre el total de ingresos del sector del 37%, porcentaje 
que ascendió al 53% al considerar los diez primeros. 

 

 

 La debilidad que muestran las ventas anticipan nuevas medidas de rees-
tructuración en las empresas del sector, así como un mantenimiento de la 
tendencia de concentración de la oferta en los grupos editoriales más gran-
des y con mayor capacidad para explotar economías de escala. 

 

 

 La actividad exportadora tiene una importancia muy relevante para al-
gunos operadores. En este sentido destacan Sol90, Océano, Grupo SM 
y Planeta DeAgostini, que realizaron más del 45% de sus ventas totales 
en el exterior en 2012. 
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Coyuntura 

Descenso del valor del mercado del 5,5% en 2013 
 

 
 El valor del mercado editorial volvió a mostrar un descenso en 2013, si 

bien algo menor al registrado en 2012, situándose en 1.520 millones de 
euros, un 5,5% menos que en el año anterior. Las ventas en los principa-
les segmentos de actividad experimentaron una negativa evolución, en un 
contexto de contracción del gasto de los consumidores en productos 
culturales. 

 
 
 El retroceso de las ventas de producción nacional se vio limitado por la 

moderada mejora del saldo de la balanza comercial. Así, el valor de la 
producción se situó en 1.734 millones de euros, con un descenso del 
3,3%  respecto al año anterior.  

 
 
 Las exportaciones disminuyeron un 3,0%, hasta los 422 millones de 

euros, mientras que las importaciones se redujeron un 16,8%, lo que 
permitió un incremento del superávit comercial del sector hasta los 214 
millones de euros. 

 
 
 La Unión Europea se mantuvo como el principal destino de las expor-

taciones en 2013, al absorber el 50% del total, si bien las ventas españo-
las en esta zona se redujeron un 7,8%. Francia es el principal destino 
de las exportaciones españolas, con el 27% del total exportado en 2013, 
seguido de México, Portugal y Reino Unido. 

 
 
 A pesar de las medidas de reestructuración aplicadas por las editoras du-

rante los últimos años, en 2013 continuó la negativa evolución de la ren-
tabilidad sectorial, en un contexto de atonía de la demanda y contrac-
ción del volumen de negocio. El margen de explotación agregado de 31 
de las principales empresas del sector se situó en el 3,8% en 2012. 

 
 
 La ligera mejora prevista de la renta disponible de las familias permite 

anticipar una tendencia algo menos negativa de la demanda. Así, para 
el cierre de 2014 se estima un valor del mercado de 1.500 millones de 
euros, con una caída del 1%. 
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Tabla 1 
 
Datos de síntesis, 2013. 

 

 

Principales magnitudes  

Número de agentes editores 3.086 

Distribución agentes editores por titularidad (%) (a)  

 Entidades públicas 11,0 

 Empresas privadas 89,0 

Producción (mill. euros) 1.734 

Exportación (mill. euros) 422 

Importación (mill. euros) 208 

Mercado (mill. euros) 1.520 

Exportación/producción (%) 24,3 

Importación/mercado (%) 13,7 

Tasa cobertura comercio exterior (%) 202,9 

Concentración (cuota de facturación conjunta en valor)  

 Cinco primeras empresas (%) 37,1 

 Diez primeras empresas (%) 52,9 

Estructura media de costes (% sobre facturación) (b)  

 Materias primas/aprovisionamientos 43,8 

 Otros gastos de explotación 28,3 

 Valor añadido 27,8 

 Gastos de personal 19,5 

 Amortizaciones/variación provisiones 3,9 

 Otros resultados -0,7 

 Resultado de explotación 3,8 

 
 

(cont.) 
 

(a) 2012. (b) 2012. Corresponde al agregado de 31 de las principales empresas del sector. 
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Tabla 1: (cont.) 
 

 
 

Evolución reciente y previsiones  

Número de agentes editores  

 % var. 2013/2012 -3,2 

 % var. 2012/2011 -5,9 

Producción en valor (% var. 2013/2012) -3,3 

Exportación en valor (% var. 2013/2012) -3,0 

Importación en valor (% var. 2013/2012) -16,8 

Mercado en valor (% var. 2013/2012) -5,5 

Previsión de evolución en valor (% var. 2014/2013)  

 Producción -0,5 

 Exportación +0,7 

 Importación -3,8 

 Mercado -1,3 

Previsión de evolución en valor (% var. 2015/2014)  

 Producción +0,8 

 Exportación +3,5 

 Importación -1,5 

 Mercado -0,3 

 
 
 

Fuente: DBK sobre fuentes diversas. 
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1.1. Estructura de la oferta  
 
 
Tabla 2 
 
Evolución del número de agentes editores, 2002-2013. 

 
 

 
 
 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 

3.377

3.480

3.383 3.396

3.236

3.524
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3.564

3.473
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2.000

2.200

2.400
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2.800
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3.200

3.400
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3.800
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INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

8 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
 
Tabla 3 
 
Distribución geográfica de los agentes editores, 2012. 

(% sobre total) 
 
 
 

 
 
 
 

Nota: resto de comunidades autónomas < 5%. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 

TOTAL AGENTES EDITORES: 3.187 

31,2% 

20,8% 

12,7% 

8,4% 
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Tabla 4 
 
Distribución de los agentes editores por titularidad y volumen de facturación, 2012. 

 
 

Agentes editores Número % 

Entidades públicas 352 11,0 

 Org. Oficiales de la Adm. Local 114 3,6 

 Instituciones Educativas Públicas 91 2,9 

 Org. Oficiales de la Adm. General del Estado 55 1,7 

 Org. Oficiales de la Adm. Autonómica 48 1,5 

 Instituciones Culturales Públicas 44 1,4 

Empresas privadas 2.835 89,0 

 Grande (a) 104 3,3 

 Mediana (b) 360 11,3 

 Pequeña (c) 2.333 73,2 

 Autor-editor 38 1,2 

TOTAL 3.187 100,0 

 
 
 

(a) corresponde a empresas con una facturación anual igual o superior a 18,1 millones de euros. (b) corresponde a 
empresas con una facturación anual de entre 2,4 y 18 millones de euros. (c) corresponde a empresas con una factura-
ción anual inferior a 2,4 millones de euros. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 5 
 
Distribución del mercado generado por empresas privadas según tamaño de em-
presa, 2010-2012. 
(% sobre valor del mercado) 
 

 
 

 
 

 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

(a) corresponde a empresas con una facturación anual igual o superior a 18,1 millones de euros. (b) corresponde a 
empresas con una facturación anual de entre 2,4 y 18 millones de euros. (c) corresponde a empresas con una factura-
ción anual inferior a 2,4 millones de euros. 
 

Fuente: Federación de Gremios de Editores de España (FGEE). 
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Tabla 6 
 
Grado de concentración de la oferta, 2012. 

(Cuotas de facturación conjuntas) 

 
 

TOTAL FACTURACIÓN: 2.043 MILL. EUROS 

    

 
 
 
 

Nota: calculado dividiendo la facturación total de las empresas entre la suma del valor del mercado y las exportaciones. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 

19,3%
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1.2. Evolución de la actividad  
 
 
Tabla 7 
 
Evolución de la producción y el mercado, 2000-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 
 
 

Fuente: DBK sobre datos FGEE, Ministerio de Educación, Cultura y Deporte e Ins-
tituto Español de Comercio Exterior (ICEX). 

2.293

2.362

2.281 2.286
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1.710
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-6,7% -4,8%

-7,1% -4,2% -10,9%

-3,3%

-5,5%
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INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

13 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
Tabla 8 
 
Evolución del comercio exterior, 2000-2013. 

(Mill. euros) 
 

 
 
 
 

Fuente: ICEX. 
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Tabla 9 
 
Evolución de la actividad, 2010-2013. 

(Mill. euros) 
 

 2010 2011 2012 2013 
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2010 

Producción 2.096 1.996 1.793 1.734 -3,3 -6,1 

Exportación 435 437 435 422 -3,0 -1,0 

Importación 224 246 250 208 -16,8 -2,4 

Mercado 1.885 1.805 1.608 1.520 -5,5 -6,9 

 
 
 

v.m.a.: variación media anual. 
 

Fuente: DBK sobre datos FGEE, Ministerio de Educación, Cultura y Deporte e 
ICEX. 
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Tabla 10 
 
Distribución del mercado por segmentos de actividad, 2011-2012. 

(% sobre valor del mercado) 

 
 

 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 11 
 
Evolución del número de ejemplares producidos y vendidos, 2005-2012. 

(Miles de ejemplares) 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 12 
 
Evolución del número de ejemplares vendidos de libros de bolsillo, 2005-2012. 

(Millones de ejemplares) 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 13 
 
Evolución de la propensión a exportar y de la tasa de importación, 2009-2013. 

 
 

 
 
 
 

 Exportación 
Propensión a exportar =  ________________  (%) 
 Producción 

 Importación 
Tasa de importación =  _______________  (%) 
 Mercado 

 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 14 
 
Evolución del saldo de la balanza comercial, 2009-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 15 
 
Distribución de las exportaciones por país de destino, 2012-2013. 

 
 

 2012 2013 
% var.  

2013/2012 País Mill. euros % Mill. euros % 

Francia 127,69 29,4 112,51 26,7 -11,9 

Portugal 26,15 6,0 33,13 7,9 26,7 

Reino Unido 33,95 7,8 29,12 6,9 -14,2 

Alemania 7,72 1,8 8,66 2,1 12,2 

Italia 7,25 1,7 7,59 1,8 4,7 

Países Bajos 4,70 1,1 5,09 1,2 8,3 

Bélgica 12,66 2,9 4,69 1,1 -63,0 

Irlanda 1,62 0,4 1,68 0,4 3,7 

Luxemburgo 0,34 0,1 1,46 0,3 329,4 

Suecia 1,46 0,3 1,45 0,3 -0,7 

Polonia 1,19 0,3 1,35 0,3 13,4 

República Checa 0,69 0,2 0,77 0,2 11,6 

Grecia 0,67 0,2 0,65 0,2 -3,0 

Dinamarca 0,29 0,1 0,60 0,1 106,9 

Otros UE 2,14 0,5 1,90 0,5 -11,2 

Total UE 228,52 52,5 210,65 49,9 -7,8 

México 58,64 13,5 53,00 12,6 -9,6 

Perú 10,64 2,4 18,09 4,3 70,0 

Argentina 18,94 4,4 17,39 4,1 -8,2 

Chile 14,54 3,3 14,74 3,5 1,4 

Brasil 12,35 2,8 14,24 3,4 15,3 

Colombia 12,97 3,0 12,67 3,0 -2,3 

Estados Unidos 14,37 3,3 12,65 3,0 -12,0 

Guinea Ecuatorial 1,60 0,4 8,14 1,9 408,8 

Ecuador 5,18 1,2 6,35 1,5 22,6 

Marruecos 2,79 0,6 4,49 1,1 60,9 

Otros 54,46 12,5 49,59 11,8 -8,9 

TOTAL 435 100,0 422 100,0 -3,0 

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 16 
 
Evolución de las exportaciones a los cuatro principales países de destino, 2008-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 

  
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2008 

Francia -11,9 1,2 

México -9,6 -5,4 

Portugal 26,7 -6,7 

Reino Unido -14,2 -13,9 

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 17 
 
Distribución de las importaciones por país de origen, 2012-2013. 
 

 

 2012 2013 
% var.  

2013/2012 País Mill. euros % Mill. euros % 

Reino Unido 45,86 18,3 41,10 19,8 -10,4 

Alemania 21,71 8,7 29,80 14,3 37,3 

Francia 26,78 10,7 17,24 8,3 -35,6 

Italia 7,96 3,2 6,22 3,0 -21,9 

Países Bajos 6,34 2,5 5,11 2,5 -19,4 

Grecia 3,77 1,5 2,55 1,2 -32,4 

Bélgica 1,49 0,6 2,02 1,0 35,6 

Suecia 1,16 0,5 1,65 0,8 42,2 

Portugal 1,25 0,5 1,38 0,7 10,4 

Irlanda 0,49 0,2 0,95 0,5 93,9 

Finlandia 0,40 0,2 0,48 0,2 20,0 

Austria 0,54 0,2 0,40 0,2 -25,9 

República Checa 0,06 ns 0,30 0,1 400,0 

Eslovaquia 0,76 0,3 0,25 0,1 -67,1 

Dinamarca 11,16 4,5 0,15 0,1 -98,7 

Otros UE 0,17 0,1 0,21 0,1 23,5 

Total UE 129,90 52,0 109,81 52,8 -15,5 

China 74,88 30,0 62,39 30,0 -16,7 

Estados Unidos 9,90 4,0 8,11 3,9 -18,1 

Israel 10,41 4,2 6,87 3,3 -34,0 

Hong Kong 6,52 2,6 5,79 2,8 -11,2 

Malasia 2,93 1,2 2,04 1,0 -30,4 

México 2,35 0,9 1,97 0,9 -16,2 

Argentina 1,50 0,6 1,30 0,6 -13,3 

Singapur 2,27 0,9 1,25 0,6 -44,9 

India 1,46 0,6 1,15 0,6 -21,2 

Otros 7,88 3,2 7,32 3,5 -7,1 

TOTAL 250 100,0 208 100,0 -16,8 

 

 
 

ns: no significativo. 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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1.3. La demanda 
 
 
 
Tabla 18 
 
Distribución de la población española en función de los hábitos de lectura, 2012. 

(% sobre población total) 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 19 
 
Evolución del número de ISBN concedidos, 2005-2013 (a). 

(Número) 
 

 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 20 
 
Distribución del número de ISBN concedidos por tipo de edición, 2013. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 21 
 
Evolución del número de ISBN concedidos por tipo de soporte, 2010-2013. 

 

 

 

2010 2011 2012 2013 
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2010 

Libros en soporte papel 95.959 87.666 80.094 65.942 -17,7 -11,8 

Libros en otros soportes 18.500 24.241 24.630 23.188 -5,9 7,8 

TOTAL 114.459 111.907 104.724 89.130 -14,9 -8,0 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 22 
 
Distribución del número de ISBN concedidos en otros soportes por tipo de formato 
y segmentos de actividad, 2012 (a). 
(% sobre número de ISBN concedidos) 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 23 
 
Distribución del número de ISBN concedidos por lenguas y por materias, 2012-2013 (a). 

 
 

 
2012 2013 

 

Lengua española 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
% var. 

2013/2012 

Castellano  83.079 79,3 70.220 78,8 -15,5 

Catalán 9.326 8,9 7.920 8,9 -15,1 

Euskera 1.621 1,5 1.426 1,6 -12,0 

Gallego 1.810 1,7 1.396 1,6 -22,9 

Valenciano 1.487 1,4 1.128 1,3 -24,1 

Otras lenguas españolas 85 0,1 86 0,1 1,2 

Total lenguas españolas 97.408 93,0 82.176 92,2 -15,6 

Lenguas extranjeras 

     Inglés 2.236 2,1 2.517 2,8 12,6 

Multilingües 2.638 2,5 2.408 2,7 -8,7 

Francés 886 0,8 865 1,0 -2,4 

Portugués  1.006 1,0 757 0,8 -24,8 

Alemán 205 0,2 136 0,2 -33,7 

Italiano 112 0,1 75 0,1 -33,0 

Otras lenguas 233 0,2 196 0,2 -15,9 

Total lenguas extranjeras 7.316 7,0 6.954 7,8 -4,9 

TOTAL 104.724 100,0 89.130 100,0 -14,9 

 
 
 

 
2012 2013 

 

Materia 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
% var. 

2013/2012 

Ciencias sociales y humanidades 33.185 31,7 27.684 31,1 -16,6 

Creación literaria 21.746 20,8 19.049 21,4 -12,4 

Libros de texto 13.515 12,9 11.380 12,8 -15,8 

Infantil y juvenil  11.622 11,1 10.675 12,0 -8,1 

Científico y técnico 14.462 13,8 10.095 11,3 -30,2 

Tiempo libre 6.972 6,7 6.909 7,8 -0,9 

Otros 3.222 3,1 3.338 3,7 3,6 

TOTAL 104.724 100,0 89.130 100,0 -14,9 

 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 24 
 
Evolución del número de alumnos por grado de estudios, cursos 2008/2009-2012/2013. 

 
 

Alumnos 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 

Educación infantil 1.763.019 1.819.402 1.872.829 1.912.380 1.900.173 

Educación primaria (a) 2.690.191 2.749.496 2.748.962 2.795.941 2.827.480 

E.S.O., bachillerato y F.P. 2.990.415 3.039.394 3.160.391 3.205.922 3.245.805 

Educación universitaria 1.377.228 1.404.115 1.425.018 1.469.653 1.492.391 

TOTAL 8.820.853 9.012.407 9.207.200 9.383.896 9.465.849 

 
% var. respecto al 
curso anterior 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 

Educación infantil 7,3 3,2 2,9 2,1 -0,6 

Educación primaria (a) 2,0 2,2 ns 1,7 1,1 

E.S.O., bachillerato y F.P. 1,0 1,6 4,0 1,4 1,2 

Educación universitaria -0,9 2,0 1,5 3,1 1,5 

TOTAL 2,4 3,6 2,2 1,9 0,9 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

(a) incluye educación especial. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 25 
 
Distribución del mercado por canales de distribución, 2011-2012. 
(% sobre valor del mercado) 
 

 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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1.4. Costes, rentabilidad y financiación 
 
 
En el presente apartado se recoge el agregado para 2011 y 2012 de los estados 
financieros reclasificados (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) y una serie 
de ratios económicos-financieros de treinta y una de las principales empresas del 
sector. Las empresas consideradas son las siguientes: 
 
 Burlington Books España, S.L. 
 Círculo de Lectores, S.A. 
 Comercial de Ediciones SM, S.A. y Sociedades Dependientes. Con motivo del 

cambio en la fecha de cierre del ejercicio a 31 de diciembre, el ejercicio 2010 
comprende un período de 10 meses (1 de marzo a 31 de diciembre). 

 Comercial Grupo Anaya, S.A. 
 Distribuidora Vicens Vives, S.A. 
 Ediciones B, S.A. 
 Ediciones Urano, S.A. 
 Edicions 62, S.A. y Sociedades Dependientes (Grup 62) 
 Editorial Casals, S.A. Con fecha 22 de diciembre de 2010 se aprobó la fusión 

por absorción de Editorial Magisterio Español, S.A. por la sociedad, con efectos 
contables desde el 1 de enero de 2011. 

 Editorial de Serveis d'Obres Literaries 90, S.L. 
 Editorial Everest, S.A. 
 Editorial Océano, S.L. Anteriormente denominada Océano Grupo Editorial, S.A. 
 Editorial Planeta Deagostini, S.A. 
 Editorial Planeta, S.A. A efectos comparativos hay que tener en cuenta que con 

fecha 29 de junio de 2012 se aprobó la fusión por absorción de Lunwerg, S.L., 
Editorial Crítica, S.L. y Editorial Noguer, S.A. por la sociedad, con efectos con-
tables desde el 1 de enero de 2012. Con fecha 15 de julio de 2011 se aprobó la 
fusión por absorción de Planeta Directo, S.L. por la sociedad, con efectos con-
tables desde el 1 de enero de 2011. Con fecha 30 de junio de 2010 se aprobó la 
fusión por absorción de Editorial Edidiana España, S.L. por la sociedad, con 
efectos contables desde el 1 de enero de 2010. 

 Editorial Salvat, S.L. A efectos comparativos hay que tener en cuenta que con 
fecha 29 de junio de 2012 se aprobó la fusión por absorción de Promotora de 
Artes Gráficas, S.L. por la sociedad, con efectos contables desde el 1 de enero 
de 2012. 

 Editorial Teide, S.A. 
 Enciclopèdia Catalana, S.A. 
 Espasa Calpe, S.A. 
 Grupo Editorial Bruño, S.L. 
 Hermes Editora General, S.A. Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2012. 
 La Esfera de los Libros, S.L. 
 Macmillan Iberia, S.A. 
 Mcgraw-Hill Interamericana de España, S.L. 
 Norma Editorial, S.A. 
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 Pearson Educación, S.A. 
 Penguin Random House Grupo Editorial, S.A. Anteriormente denominada Ran-

dom House Mondadori, S.A. 
 Publicaciones y Ediciones Salamandra, S.A. 
 RBA Libros, S.A. 
 Santillana Ediciones Generales, S.L. 
 Santillana Educación, S.L. 
 Signo Editores JM, S.L. 
 
En el apartado 3 del estudio se recoge la misma información individualizada de ca-
da una de las empresas citadas, así como de otras cuatro sociedades más: 
 

 Editorial Aranzadi, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no alcanzar 
sus ventas en el sector analizado el 50% de su facturación. 

 
 Oxford University Press España, S.A. Ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2013. 

No se incluye en las cuentas agregadas por no alcanzar sus ventas en el sector 
analizado el 50% de su facturación. 

 
 Susaeta Ediciones, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no tener 

disponibles las cuentas correspondientes al ejercicio 2012. 
 
 Wolters Kluwer España, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no al-

canzar sus ventas en el sector analizado el 50% de su facturación. 
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Tabla 26 
 

Balance de situación agregado de treinta y una de las principales empresas, 2011-
2012. 
 

 

 miles de euros % 

 2011 2012 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 944.794 931.560 46,2 47,3 

 
Inmovilizado intangible 

 
102.815 

 
110.539 

 
5,0 

 
5,6 

Inmovilizado material 88.149 82.760 4,3 4,2 

Inversiones inmobiliarias 395 443 ns ns 

Inversiones financieras 
 

753.435 
 

737.817 
 

36,9 
 

37,5 
 

ACTIVO CORRIENTE 1.098.884 1.038.573 53,8 52,7 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
250 

 
- 

 
ns 

 
- 

Existencias 212.734 211.634 10,4 10,7 

Clientes 529.924 499.143 25,9 25,3 

Otros deudores 55.381 53.815 2,7 2,7 

Inversiones financieras 212.402 175.453 10,4 8,9 

Tesorería 83.407 94.032 4,1 4,8 

Periodificaciones 
 

4.785 
 

4.496 
 

0,2 
 

0,2 
 

TOTAL ACTIVO 2.043.678 1.970.134 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 918.077 881.073 44,9 44,7 

 
Capital 

 
165.476 

 
152.614 

 
8,1 

 
7,7 

Reservas 640.750 653.339 31,4 33,2 

Resultado del ejercicio 114.016 81.655 5,6 4,1 

Dividendo a cuenta (344) (4.000) ns (0,2) 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

(1.821) 
 

(2.536) 
 

(0,1) 
 

(0,1) 
 

PASIVO NO CORRIENTE 390.338 99.392 19,1 5,0 

 
Provisiones 

 
20.250 

 
17.701 

 
1,0 

 
0,9 

Obligaciones y otros valores 394 2.703 ns 0,1 

Deudas con entidades de crédito 52.141 39.052 2,6 2,0 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 284.071 11.122 13,9 0,6 

Otros pasivos 
 

33.482 
 

28.814 
 

1,6 
 

1,5 
 

PASIVO CORRIENTE 735.262 989.668 36,0 50,2 

 
Obligaciones y otros valores 

 
23.217 

 
2.607 

 
1,1 

 
0,1 

Deudas con entidades de crédito 70.590 79.221 3,5 4,0 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 164.582 456.446 8,1 23,2 

Acreedores comerciales 268.566 252.269 13,1 12,8 

Otros pasivos 206.968 197.013 10,1 10,0 

Periodificaciones 
 

1.340 
 

2.113 
 

0,1 
 

0,1 
 

TOTAL PASIVO 2.043.678 1.970.134 100,0 100,0 

 

 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 27 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias agregada de treinta y una de las principales em-
presas, 2011-2012. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2011 2012 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE EXPLOTACIÓN 1.641.181 1.543.201 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(704.621) (675.997) (42,9) (43,8) 

Otros gastos de explotación 
 

(482.434) 
 

(437.474) 
 

(29,4) 
 

(28,3) 
 

VALOR AÑADIDO 454.126 429.730 27,7 27,8 

 
Gastos de personal 
 

(297.763) (301.191) (18,1) (19,5) 

Amortización del inmovilizado (72.114) (64.035) (4,4) (4,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

1.380 3.636 0,1 0,2 

Otros resultados 
 

(8.207) 
 

(10.267) 
 

(0,5) 
 

(0,7) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 77.422 57.873 4,7 3,8 

 
Ingresos financieros 
 

96.039 74.827 5,9 4,8 

Gastos financieros 
 

(40.781) 
 

(39.003) 
 

(2,5) 
 

(2,5) 
 

RESULTADO FINANCIERO 55.258 35.824 3,4 2,3 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 132.680 93.698 8,1 6,1 

 
Impuestos 
 

(17.356) (9.612) (1,1) (0,6) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP. CONTINUADAS 115.325 84.086 7,0 5,4 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de impuestos 
 

(1.309) (2.431) (0,1) (0,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 114.016 81.655 6,9 5,3 

 
Número de empleados 
 

6.381 6.401   

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 28 
 
Ratios de rentabilidad y otros ratios económico-financieros de treinta y una de las 
principales empresas, 2011-2012. 

 
 

 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
12,4 

 
9,3 

ROI (%) 8,5 6,7 

ROS (%) 
 

4,7 
 

3,8 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,8 

 
0,8 

Rotación activo corriente 1,5 1,5 

Rotación almacén 
 

7,7 
 

7,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
257,2 

 
241,1 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 71,2 67,1 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

46,7 
 

47,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,2 

 
0,8 

Disponibilidad 1,5 1,0 

Endeudamiento 1,2 1,2 

Cobertura del inmovilizado 1,4 1,1 

Plazo medio cobro clientes 118 118 

Plazo medio pago proveedores 
 

139 
 

136 
 

 
 
 

Nota: la definición de los ratios utilizados se incluye en el Anexo I al final del estudio. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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1.4. Previsiones 
 
 
Tabla 29 
 
Evolución del PIB y del consumo final de los hogares, 2004-2013. Previsión 2014-
2015.  

(% var. anual) 
 

 
 

 
 

Nota: volumen encadenado referencia 2008. Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. 
 

(a) previsión Banco de España a marzo 2014. 
 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 
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Tabla 30 
 
Previsión de evolución de la actividad, 2014-2015. 

(% var. anual) 

 

Mill. euros 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Producción  2.096 1.996 1.793 1.734 1.725 1.738 

Exportación 435 437 435 422 425 440 

Importación 224 246 250 208 200 197 

Mercado 1.885 1.805 1.608 1.520 1.500 1.495 

 
 

% var. respecto al 
año anterior 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Producción  -6,7 -4,8 -10,2 -3,3 -0,5 0,8 

Exportación -4,0 0,5 -0,5 -3,0 0,7 3,5 

Importación -5,5 9,8 1,6 -16,8 -3,8 -1,5 

Mercado -7,1 -4,2 -10,9 -5,5 -1,3 -0,3 

 
 
 

Fuente: DBK. 
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2. PRINCIPALES COMPETIDORES 
 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

39 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

2.1. Accionistas y recursos 
 
 

Tabla 31 
 

Titularidad del capital de las principales empresas, 2012. 

 
Empresa Principales accionistas País 

Aranzadi International Thomson, B.V. (69,75%) 
Thomson Holdings, B.V. (30,25%) 

Países Bajos 
Países Bajos 

Bruño Hachette Livre España, S.A. (100%) (a) España 
Burlington Books Burlington Education, Ltd. (100%) (b) Chipre 
Casals Esin Tres, S.L. (76,25%) España 
Círculo de Lectores Media Finance Holding, S.L.(50%) (c)  

Planeta Corporación, S.L. (50%) 
España 
España 

Comercial Grupo Anaya Grupo Anaya, S.A. (100%) (a) España 
Distribuidora Vicens Vives Accionistas privados España 
Ediciones B Grupo Zeta, S.A. (99,99%) España 
Enciclopèdia Catalana Fundació Enciclopèdia Catalana, Fundació Privada (100%) España 
Espasa Calpe Planeta Corporación, S.L. (99,6%) España 
Everest Grupo Everest de Comunicación, S.L. (99,99%) España 
Grup 62 Enciclopèdia Catalana, S.A. (34,12%) 

Editorial Planeta, S.A. (34,12%) 
Caixabank, S.A. (30,13%) 

España 
España 
España 

Grupo SM Compañía de María-Provincia de España (100%) España 
Hermes Editora Ordalaia, S.L. (100%) España 
La Esfera de los Libros Unidad Editorial (Unedisa) (75%) (d) 

Ymelda Navajo (21%) 
España 
España 

Macmillan Iberia Macmillan Publishers Holdings, Ltd. (100%) Reino Unido 
McGraw-Hill McGraw-Hill European Holdings Luxembourg, S.A.R.L. (100%) (e) Luxemburgo 
Norma Editorial Rafael Martínez Díaz (92,44%) España 
Océano Océano Grupo Editorial, S.L. (100%) España 
Oxford University Press Oxford Publishing, Ltd. Reino Unido 
Pearson Pearson Overseas Holding, Ltd. (84,5%) 

Longman Group Overseas Holding, Ltd. (15,5%) 
Reino Unido 
Reino Unido 

Penguin Random House (f) Grupo Penguin Random House Alemania/ 
Reino Unido 

Planeta Planeta Corporación, S.L. (100%) España 
Planeta DeAgostini Grupo Planeta DeAgostini, S.L. (100%) España 
RBA Libros RBA Holding de Comunicación, S.L.U. (99,99%) España 
Salamandra Accionistas privados España 
Salvat Hachette Livre España, S.A. (100%) (a) España 
Santillana Ediciones Generales Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (99,99%) (g) España 
Santillana Educación Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (99,99%) (g) España 
Signo Editores nd España 
Sol90 Grup Editorial Sol90, S.L. España 
Susaeta (h) Codexinver, S.L. (100%) España 
Teide Dolores Albiol (43,6%) 

Mª Concepción Fernández (23,9%) 
Marta Rahola (9,18%) 
Víctor Rhola (5,81%) 

España 
España 
España 
España 

Urano Inversiones Papiro, S.L. (20%) España 
Wolters Kluwer Wolters Kluwer Italia, Srl. (99,99%) (i) Italia 

 

 

nd: no disponible. 
 

(a) integrada en el grupo Hachette Livre, a su vez integrado en el grupo Lagardère (Francia). (b) integrada en el grupo 
Burlington (Países Bajos). (c) integrada en el grupo Bertelsmann (Alemania). (d) integrada en el grupo RCS Media-
Group (Italia). (e) integrada en el grupo McGraw-Hill Education (Estados Unidos). (f) 2013. La empresa cambió su de-
nominación social en diciembre de 2013 de Random House Mondadori, S.A. a Penguin Random House Grupo Editorial, 
S.A., tras el acuerdo alcanzado en julio de ese año entre Bertelsmann y Pearson, que supuso la creación del grupo 
Penguin Random House, perteneciente en un 53% al grupo Bertelsmann (Alemania) y en un 47% al grupo Pearson 
(Reino Unido). (g) integrada en el grupo Prisa. (h) 2011. (i) integrada en el grupo Wolters Kluwer (Países Bajos). 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 32 
 

Plantilla total de las principales empresas, 2010-2012. 
 
 

Empresa 2010 2011 2012 

Aranzadi 336 341 370 

Bruño 85 84 71 

Burlington Books 141 138 141 

Casals 65 126 123 

Círculo de Lectores 563 529 497 

Comercial Grupo Anaya 459 452 414 

Distribuidora Vicens Vives 209 186 211 

Ediciones B 77 75 75 

Enciclopèdia Catalana 60 55 48 

Espasa Calpe 472 496 475 

Everest 91 86 83 

Grup 62 93 132 125 

Grupo SM 1.494 1.576 1.732 

Hermes Editora 75 79 63 

La Esfera de los Libros 12 12 12 

Macmillan Iberia 251 271 267 

McGraw-Hill 141 140 128 

Norma Editorial 42 40 52 

Océano 163 128 123 

Oxford University Press 428 488 474 

Pearson 207 226 244 

Penguin Random House 325 315 304 

Planeta 387 403 417 

Planeta DeAgostini 70 60 61 

RBA Libros 31 33 35 

Salamandra 19 18 18 

Salvat 45 38 33 

Santillana Ediciones Generales 58 58 56 

Santillana Educación 158 160 160 

Signo Editores 442 326 302 

Sol90 34 33 30 

Susaeta 168 176 nd 

Teide 116 81 78 

Urano 26 25 23 

Wolters Kluwer 823 828 838 

 

 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 33 
 
Distribución de la plantilla de las principales empresas en función del tipo de con-
trato, 2012. 
(% sobre plantilla total) 

 

 
 
 
 

Nota: no disponible Grup 62, Océano, Planeta, Salvat y Wolters Kluwer. 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 34 
 
Distribución de la plantilla de las principales empresas en función del sexo, 2012. 

(% sobre plantilla total) 

 

 
 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 35 
 
Sociedades participadas en España por las principales empresas, 2012. 

 
 

Empresa Sociedades participadas 

Aranzadi  Rodona Industria Gráfica, S.L. (9%) 

Bruño - 

Burlington Books - 

Casals  Servicios de Información Educativa y de Noticias Siena, S.A. 

Círculo de Lectores  Centro de Imposición Palleja, S.L. (100%) 
 Digicirtel, S.L. 

Comercial Grupo Anaya - 

Distribuidora Vicens Vives - 

Ediciones B - 

Enciclopèdia Catalana  La Galera, S.A. Editorial (100%) 
 Societat Gestora D'informació Territorial Geoestel, S.A. (100%) 
 Educacionline, S.L. (50%) 
 Sapiens Publicacions, S.L. (50%) 
 Agora Solucions Logistiques, S.L. (40%) 
 Edicions 62, S.A. (34,12%) 
 Solidity Group, S.L. (16,67%) 

Espasa Calpe  Librerias Casa Del Libro, S.L. (100%) 
 Espasa Libros, S.L. (100%) 
 EAE EDP Ediformacion, S.L. (50%) 
 Tagus Books, S.L. 

Everest - 

Grup 62  Un Per Un Solucions Comercials, S.A. (100%) 
 Grup Editorial 62, S.L. (100%) 
 Columna Edicions Llibres i Comunicació, S.L. (100%) 
 Raval Edicions, S.L. (100%) 
 Ágora Solucions Logistiques, S.L. (60%) 
 62 Difusió Editorial (50%) 
 Eumo Editorial, S.A. (50%) 
 Deria Editors, S.L. (50%) 

Grupo SM  Acento Editorial, S.A. (100%) 
 Grupo Editorial SM Internacional, S.L. (100%) 
 Ikasmina Argitaletxea, S.L. (100%) 
 Xerme Edicions, S.L. (100%) 
 Ediciones y Publicaciones SM Andalucía, S.L. (100%) 
 Tecnología y Gestión Educativa, S.L. (100%) 
 Editorial Cruilla, S.A. (90,04%) 
 PPC Editorial y Distribuidora, S.A. (57,44%) 

Hermes Editora - 

La Esfera de los Libros - 

Macmillan Iberia - 

McGraw-Hill - 

 
 

(cont.) 
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Tabla 35: (cont.) 
 
 
 

Empresa Sociedades participadas 

Norma Editorial - 

Océano - 

Oxford University Press - 

Pearson - 

Penguin Random House  Direct Group Grandes Obras, S.L. (100%) 
 Distribuidora Digital de Libros, S.A. (26,66%) 
 Centro de Exportación de Libros Españoles, S.A. (7%) 

Planeta  Editorial Seix Barral, S.A. (100%) 
 Ediciones Planeta Madrid, S.A. (100%) 
 Ediciones Destino, S.A. (100%) 
 Scyla Editores, S.A. (100%) 
 Logista Libros, S.L. (50%) 
 Distribuidora Digital de Libros, S.A. (27%) 
 Edicions 62, S.A. (34,12%) 

Planeta DeAgostini  Ontreo Plus, S.L. (100%) 
 Centro Editor PDA, S.L. (50%) 
 Atres Advertising, S.L. (47%) 

RBA Libros  Editorial Gredos, S.A. (100%) 
 Fundación El Llibre (100%) 

Salamandra  Anaquel de Libros, S.L. (100%) 

Salvat - 

Santillana Ediciones Generales  Distribuidora Digital de Libros, S.A. (26,66%) 

Santillana Educación  Santillana Infantil y Juvenil, S.L. (100%) 
 Edicions Voramar, S.A. (99,99%) 
 Edicions Obradoiro, S.L. (99,99%) 
 Grup Promotor D'ensenyament i Difusio en Catalá, S.L. (99,99%) 
 Ediciones Grazalema, S.L. (99,96%) 
 Zubia Editorial, S.L. (99,90%) 
 Santillana Canarias, S.L. (99,00%) 
 UTE Eductrade, S.A., Grupo Santillana de Ediciones, S.A., Santillana 

Educación, S.L. (45,00%) 

Signo Editores - 

Sol90 - 

Susaeta (a) - 

Teide - 

Urano  Libros Para El Bolsillo, S.L. (50,00%) 
 Disbook, S.L. (33,33%) 

Wolters Kluwer  Wolters Kluwer Financial Services Spain, S.L. (100%) 
 Teleroute Ibérica de Cargas, S.A. (99,99%) 
 Praxis Sociedad Comercializadora, S.A. (99,99%) 
 Wolters Kluwer Formacion, S.A. (61,00%) 
 Distribuidora Digital de Libros, S.A. (5,00%) 

 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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2.2. Facturación y cuotas 
 
 
Tabla 36 
 
Evolución de la facturación total de las principales empresas, 2010-2012. 

(Mill. euros) 
 

Empresa 2010 2011 2012 
% var. 

2012/2011 
% v.m.a. 

2012/2010 

Grupo SM 178,21 203,76 226,25 11,0 12,7 

Planeta 187,20 185,64 167,20 -9,9 -5,5 

Comercial Grupo Anaya 169,56 171,92 150,43 -12,5 -5,8 

Santillana Educación 127,93 135,55 130,83 -3,5 1,1 

Espasa Calpe 97,21 95,28 81,80 -14,1 -8,3 

Oxford University Press 75,95 89,48 81,79 -8,6 3,8 

Wolters Kluwer 93,22 90,37 81,20 -10,1 -6,7 

Penguin Random House 77,65 72,93 80,46 10,3 1,8 

Círculo de Lectores 93,63 84,01 76,15 -9,3 -9,8 

Planeta DeAgostini 100,50 79,24 73,23 -7,6 -14,6 

Signo Editores 71,14 51,01 53,48 4,8 -13,3 

Aranzadi 48,79 43,52 43,91 0,9 -5,1 

Macmillan Iberia 36,59 41,30 40,80 -1,2 5,6 

Distribuidora Vicens Vives 36,41 40,24 39,06 -2,9 3,6 

Océano 40,62 39,88 35,24 -11,6 -6,9 

Grup 62 36,13 36,26 33,86 -6,6 -3,2 

Santillana Ediciones Generales 50,31 38,34 31,77 -17,1 -20,5 

Pearson 20,32 28,13 26,02 -7,5 13,2 

Everest 29,81 28,40 25,39 -10,6 -7,7 

Susaeta 24,19 23,28 nd nd nd 

RBA Libros 18,25 22,53 20,52 -8,9 6,0 

Burlington Books 18,37 21,59 18,76 -13,1 1,1 

McGraw-Hill 21,86 20,79 18,05 -13,2 -9,1 

Sol90 16,59 18,51 17,46 -5,7 2,6 

Bruño 19,66 18,78 16,11 -14,2 -9,5 

Ediciones B 17,31 15,20 14,86 -2,2 -7,3 

Casals 16,51 17,84 14,36 -19,5 -6,7 

Salvat 19,19 20,93 13,90 -33,6 -14,9 

Teide 11,88 12,65 11,54 -8,8 -1,4 

Enciclopèdia Catalana 11,60 10,44 9,41 -9,9 -9,9 

Salamandra 8,38 8,44 9,08 7,6 4,1 

Norma Editorial 8,79 8,50 7,26 -14,6 -9,1 

Hermes Editora 8,31 7,34 7,09 -3,4 -7,6 

Urano 9,53 6,51 5,84 -10,3 -21,7 

La Esfera de los Libros 7,10 7,30 5,71 -21,8 -10,3 
 

 
 

Nota: corresponde al importe neto de la cifra de negocios. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 37 
 
Crecimiento de la facturación total de las principales empresas, 2012/2011. 

(% var. 2012/2011) 

 

 
 
 
 

Nota: no disponible Susaeta. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 38 
 
Evolución de la facturación total de las principales empresas de los grupos anali-
zados, 2011-2012. 

(Mill. euros) 

 

Empresa 2011 2012 
% var. 

2012/2011 

Grupo Planeta 360,16 322,23 -10,5 

 Planeta 185,64 167,20 -9,9 

 Espasa Calpe 95,28 81,80 -14,2 

 Planeta DeAgostini 79,24 73,23 -7,6 

Grupo SM 203,76 226,25 11,0 

Hachette Livre 211,63 180,44 -14,7 

 Comercial Grupo Anaya 171,92 150,43 -12,5 

 Bruño 18,78 16,11 -14,2 

 Salvat 20,93 13,90 -33,6 

Grupo Santillana 173,89 162,60 -6,5 

 Santillana Educación 135,55 130,83 -3,5 

 Santillana Ediciones Generales 38,34 31,77 -17,1 

Penguin Random House 72,93 80,46 10,3 

Círculo de Lectores (a) 84,01 76,15 -9,4 

 
 
 

Nota: considerando exclusivamente las empresas analizadas en el presente informe participadas por los grupos en 
más de un 50%. 
 

(a) perteneciente en un 50% al grupo Planeta. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 39 
 
Cuotas de facturación total de las principales empresas, 2011-2012. 

 
 

 

2011 2012 

Empresa Mill. euros % Mill. euros % 

Grupo SM 203,76 9,1 226,25 11,1 

Planeta 185,64 8,3 167,20 8,2 

Comercial Grupo Anaya 171,92 7,7 150,43 7,4 

Santillana Educación 135,55 6,0 130,83 6,4 

Espasa Calpe 95,28 4,2 81,80 4,0 

Penguin Random House 72,93 3,3 80,46 3,9 

Círculo de Lectores 84,01 3,7 76,15 3,7 

Planeta DeAgostini 79,24 3,5 73,23 3,6 

Signo Editores 51,01 2,3 53,48 2,6 

Macmillan Iberia 41,30 1,8 40,80 2,0 

Distribuidora Vicens Vives 40,24 1,8 39,06 1,9 

Océano 39,88 1,8 35,24 1,7 

Grup 62 36,26 1,6 33,86 1,7 

Santillana Ediciones Generales 38,34 1,7 31,77 1,6 

Pearson 28,13 1,3 26,02 1,3 

Everest 28,40 1,3 25,39 1,2 

Susaeta 23,28 1,0 nd nd 

RBA Libros 22,53 1,0 20,52 1,0 

Burlington Books 21,59 1,0 18,76 0,9 

McGraw-Hill 20,79 0,9 18,05 0,9 

Sol90 18,51 0,8 17,46 0,9 

Bruño 18,78 0,8 16,11 0,8 

Ediciones B 15,20 0,7 14,86 0,7 

Casals 17,84 0,8 14,36 0,7 

Salvat 20,93 0,9 13,90 0,7 

Teide 12,65 0,6 11,54 0,6 

Enciclopèdia Catalana 10,44 0,5 9,41 0,5 

Salamandra 8,44 0,4 9,08 0,4 

Norma Editorial 8,50 0,4 7,26 0,4 

Hermes Editora 7,34 0,3 7,09 0,3 

Urano 6,51 0,3 5,84 0,3 

La Esfera de los Libros 7,30 0,3 5,71 0,3 

Otras 669,48 29,9 581,08 28,4 

TOTAL 2.242 100,0 2.043 100,0 

 
 
 

Nota: calculado dividiendo la facturación total de las empresas entre la suma del valor del mercado y las exportaciones. 
Excluye Aranzadi, Oxford University Press y Wolters Kluwer, por no alcanzar sus ventas en el sector analizado el 50% 
de su facturación. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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2.3. Internacionalización 
 
 
Tabla 40 
 
Exportaciones de las principales empresas, 2012. 

(Mill. euros) 

 

 
 

 
 

Nota: no disponible Casals, Macmillan Iberia, Norma Editorial, Santillana Ediciones Generales, Santillana Educación y 
Urano. 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 41 
 
Tasa de exportación de las principales empresas, 2012. 

 
 

 
 
 
 

Nota: no disponible Casals, Macmillan Iberia, Norma Editorial, Santillana Ediciones Generales, Santillana Educación y 
Urano. 
 

 Exportaciones 
Tasa de exportación =  _______________________  (%) 
 Facturación total 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 42 
 
Principales zonas de destino de las exportaciones de algunas de las principales 
empresas, 2012. 

(% sobre facturación total) 

 

Empresa Zona 

Burlington Books Países de la Unión Europea 

Distribuidora Vicens Vives Países de la Unión Europea 

Ediciones B Países de América 

Everest Países de la Unión Europea 

Penguin Random House Países de la Unión Europea y de Sudamérica, Estados 
Unidos 

Planeta DeAgostini Países de la Unión Europea 

Salamandra América Central y del Sur (93,2%), América del Norte 
(6,4%), Europa (0,4%) 

Salvat Países de la Unión Europea y Sudamérica 

Susaeta (a) Países de la Unión Europea 

 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 43 
 
Sociedades participadas en el extranjero por las principales empresas, 2012. 

 
 

Empresa Sociedades participadas 

Aranzadi  Jurisoft, Srl. de C.V. (México) (60%) 

Bruño - 

Burlington Books - 

Casals - 

Círculo de Lectores - 

Comercial Grupo Anaya  Alque Grupo Editor, S.A.  (Argentina) (96,95%) 

Distribuidora Vicens Vives  Vicens Vives Colombia, S.A. (Colombia) (75%) 

Ediciones B  Ediciones B Mexico, S.A. de C.V. (México) (100%) 
 Ediciones B Uruguay, S.A. (Uruguay) (100%) 
 Ediciones B Chile, S.A. (Chile) (100%) 
 Ediciones B Venezuela, S.A. (Venezuela) (99%) 
 Ediciones B Colombia, S.A. (Colombia) (97%) 
 Ediciones B Argentina, S.A. (Argentina) (88%) 
 Spanish Publishers, Inc. (Estados Unidos) (20%) 

Enciclopèdia Catalana - 

Espasa Calpe  Paidos Argentina, S.A. (Argentina) (100%) 
 Editorial Paidos Mexicana, S.A. de C.V. (México) (100%) 

Everest  Editorial Everest Mexicana (México) (99,99%) 
 Editorial Everest Chile, Ltda. (Chile) (98%) 
 Editorial Everest Venezuela, S.A. (Venezuela) (80%) 
 Editorial Everest Puerto Rico, Inc. (Puerto Rico) (80%) 
 Editorial Everest Ecuador, S.A. (Ecuador) (80%) 
 Editorial Everest Argentina, S.L. (Argentina) (80%) 
 Everest Editora, Lda. (Portugal) (80%) 
 Editorial Everest Perú, S.A.C. (Perú) (80%) 
 Editorial Everest Costa Rica, Srl. (Costa Rica) (80%) 

Grup 62 - 

Grupo SM  S.M. de Ediciones, S.A. de C.V. (México) (100%) 
 Gama, S.A. de C.V. (México) (100%) 
 U.D. Publishing, S.A. de C.V. (México) (100%) 
 Ediciones SM, Ltda. (Brasil) (100%) 
 Comboio de Cerda Editora, Ltda. (Brasil) (100%) 
 UDP, Ltda.(Brasil) (100%) 
 Barco de Vapor, S.A. (Uruguay) (100%) 
 Ediciones SM, S.A. (República Dominicana) (100%) 
 Instituto Idea Chile, S.A. (Chile) (100%) 
 Ediciones SM, S.A.C. (Perú) (100%) 
 Asesoría en Tecnologías y Gestión Educativas, S.A. de C.V. (México) (100%) 

 
 

(cont.) 
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Tabla 43: (cont.) 
 

 
 

Empresa Sociedades participadas 

Grupo SM (cont.)  Comercializadora SM, S.A.S. (Colombia) (100%) 
 Ediciones SM, S.A. (Colombia) (100%) 
 Ediciones PPC, S.A.S (Colombia) (100%) 
 Comercializadora PPC, S.A.S. (Colombia) (100%) 
 SM Ecuadiciones, S.A. (Ecuador) (100%) 
 PPC Editorial, S.A. de C.V.(México) (100%) 
 Fundación SM de Ediciones, A.C. (México) (100%) 
 PPC Argentina, S.A. (Argentina) (100%) 
 Editora Moitara, Ltda. (Brasil) (100%) 
 Editora Timbó, Ltda. (Brasil) (100%) 
 Editora Rodopio, Ltda. (Brasil) (100%) 
 SM Servicios, S.A. (Argentina) (99,94%) 
 Ediciones SM, S.A. (Argentina) (98,84%) 
 Ediciones SM, Inc. (Puerto Rico) (89,88%) 
 Ediciones SM, S.A (Chile) (67,22%) 

Hermes Editora - 

La Esfera de los Libros  A Esfera dos Livros Edicão de Livros Unipessoal, Lda. (Portugal) (100%) 

Macmillan Iberia - 

McGraw-Hill - 

Norma Editorial - 

Océano  Edições Oceano Gallach, S.A. (Portugal) (100%) 
 Belhof Investerings Maatschappij, B.V. (Países Bajos) (100%) 

Oxford University Press - 

Pearson - 

Penguin Random House  Random House Mondadori, S.A. (Venezuela) (100%) 
 Random House Mondadori, S.A. de C.V. (México) (100%) 
 Random House Mondadori, S.A. (Colombia) (100%) 
 Random House Mondadori, S.A. (Chile) (100%) 
 Random House Mondadori, S.A. (Argentina) (95%) 
 Editorial Sudamericana Uruguaya, S.A. (Uruguay) (14%) 

Planeta  Planeta Manuscrito Unipersonal, Lda. (100%) (Portugal) 
 Crédito Internacional del Libro, B.V. (100%) (Países Bajos) 
 Grupo Editorial Planeta, SAIC (100%) (Argentina) 
 Editorial Planeta Uruguay (99%) (Uruguay) 
 Editorial Planeta Colombiana (81%) (Colombia) 
 Editorial Planeta Chilena, S.A. (99%) (Chile) 
 Editorial Planeta Mexicana, S.A. de C.V. (99%) (México) 
 Editorial Planeta del Ecuador, S.A. (100%) (Ecuador) 
 Editora Planeta do Brasil, Ltda. (100%) (Brasil) 
 Editora Planeta Venezolana, S.A. (99%) (Venezuela) 
 Ediciones Planeta del Perú, S.A. (99%) (Perú) 
 Grupo Planeta Finance Belgium (51%) (Bélgica) 

 
 

(cont.) 
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Tabla 43: (cont.) 
 

 

Empresa Sociedades participadas 

Planeta DeAgostini  Editorial Planeta DeAgostini, S.A. de C.V. (100%) (México) 
 Editora Planeta-Do Brasil, Ltda. (100%) (Brasil) 
 Editorial Planeta DeAgostini, S.A.I.C. (98%) (Argentina) 
 Editora Planeta DeAgostini, S.A. (Portugal) (80%) 
 Planeta DeAgostini Internacional, B.V. (75%) (Países Bajos) 

RBA Libros - 

Salamandra - 

Salvat  Salvat Editores Portugal Sociedade Unipessoal, Lda (Portugal) (100%) 
 Editorial, Salvat Do Brasil, Ltda. (Brasil) (99%) 

Santillana Ediciones Generales  Aguilar Chilena de Ediciones, S.A. (Chile) (99,97%) 
 Punto de Lectura Argentina, S.A. (Argentina) (99,93%) 
 Santillana Ediciones Generales, S.A. de C.V. (México) (99,92%) 
 Suma de Letras, S.A. de C.V. (México) (98,00%) 
 Aguilar Altea Taurus Alfaguara, S.A. de Ediciones (Argentina) (95,81%) 
 Distribuidora y Editora Aguilar Altea Taurus Alfaguara, S.A. (Colombia) (94,97%) 
 Editora Objetiva (Brasil) (76,00%) 
 Editora Fontanar, Ltda. (Brasil) (74,97%) 
 Historia Para Todos, S.A. de C.V. (México) (47,61%) 
 DLD Editora e Distribuidora de Livros Digitais, S.A. (Brasil) (16,68%) 

Santillana Educación  Santillana Editores, S.A. (Portugal) (100%) 
 Ediciones Santillana, Inc. (Puerto Rico) (100%) 
 Editora Moderna, Ltda. (Brasil) (100%) 
 Santillana, S.A. (Ecuador) (100%) 
 Grupo de Edições Santillana, Ltda. (Brasil) (100%) 
 Editorial Santillana, S.A. (Guatemala) (99,99%) 
 Santillana S.A. (Costa Rica) (99,99%) 
 Editorial Santillana, S.A. (República Dominicana) (99,95%) 
 Editorial Santillana, S.A. de C.V. (Salvador) (99,95%) 
 Santillana, S.A. (Paraguay) (99,89%) 
 Santillana de Ediciones, S.A. (Bolivia) (99,70%) 
 Editorial Santillana, S.A. (Honduras) (99,00%) 
 Santillana Sistemas Educativos, Ltda. (Colombia) (99,00%) 
 Avalia Qualidade Educacional, Ltda.. (Brasil) (95,93%) 
 Ediciones Santillana, S.A. (Argentina) (95,00%) 
 Santillana, S.A. (Perú) (95,00%) 
 Distribuidora y Editora Richmond (Colombia) (94,90%) 
 Santillana Aguilar Altea Taurus Alfaguara S.A. (Colombia) (94,89%) 

Signo Editores - 

Sol90 - 

Susaeta (a) - 

Teide - 

Urano - 

Wolters Kluwer - 

 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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2.4. Resultados y ratios económico-financieros 
 
 
Tabla 44 
 
Resultado de explotación de las principales empresas, 2012. 

(Miles de euros) 

 

 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 45 
 
Resultado antes de impuestos de las principales empresas, 2012. 

(Miles de euros) 

 

 

 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 46 
 
ROE de las principales empresas, 2012. 

 

 

 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
 Resultado del ejercicio 
ROE =    (%) 

Patrimonio neto 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 47 
 
ROI de las principales empresas, 2012. 

 

 

 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
 Resultado de explotación + Ingresos financieros 
ROI =  (%) 
   Activo total 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 48 
 
ROS de las principales empresas, 2012. 

 

 

 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
 Resultado de explotación 
ROS =      (%) 
 Ventas y otros ingresos de explotación 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 49 
 
Valor añadido por empleado de las principales empresas, 2012. 

(Miles de euros) 

 

 
 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 50 
 
Coste laboral por empleado de las principales empresas, 2012. 

(Miles de euros) 

 

 
 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 51 
 
Rotación de almacén de las principales empresas, 2012. 

 
 

 

 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
  Ventas y otros ingresos de explotación 
Rotación almacén =     
 Existencias 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 52 
 
Ratio de liquidez de las principales empresas, 2012. 

 

 
 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
 Activo corriente - Existencias 
Liquidez =  
 Pasivo corriente 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 53 
 
Ratio de endeudamiento de las principales empresas, 2012. 

 

 
 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
  Pasivo no corriente + Pasivo corriente 
Endeudamiento =  

 Patrimonio neto 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 54 
 
Cobertura del inmovilizado de las principales empresas, 2012. 

 

 
 
 

Nota: la media corresponde al agregado de las treinta y una empresas enumeradas en el apartado 1.4. 
 
 Pasivo no corriente + Patrimonio neto 
Cobertura del inmovilizado =   
 Activo no corriente 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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3. BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
DE LOS PRINCIPALES COMPETIDORES 
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BURLINGTON BOOKS ESPAÑA, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 833 646 527 11,5 7,6 8,5 

 
Inmovilizado intangible 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Inmovilizado material 183 146 107 2,5 1,7 1,7 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

649 
 

500 
 

420 
 

9,0 
 

5,9 
 

6,8 
 

ACTIVO CORRIENTE 6.386 7.908 5.676 88,5 92,4 91,5 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 199 78 7 2,8 0,9 0,1 

Clientes 712 780 628 9,9 9,1 10,1 

Otros deudores 204 214 204 2,8 2,5 3,3 

Inversiones financieras 4 8 9 0,1 0,1 0,1 

Tesorería 5.262 6.825 4.825 72,9 79,8 77,8 

Periodificaciones 
 

5 
 

3 
 

4 
 

0,1 
 

ns 
 

0,1 
 

TOTAL ACTIVO 7.219 8.553 6.204 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 4.479 4.931 5.301 62,0 57,6 85,4 

 
Capital 

 
150 

 
150 

 
150 

 
2,1 

 
1,8 

 
2,4 

Reservas 3.954 4.329 4.781 54,8 50,6 77,1 

Resultado del ejercicio 375 452 370 5,2 5,3 6,0 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 4 - - 0,1 - - 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

4 
 

- 
 

- 
 

0,1 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 2.736 3.622 903 37,9 42,4 14,6 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 2.353 3.137 361 32,6 36,7 5,8 

Otros pasivos 383 485 542 5,3 5,7 8,7 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 7.219 8.553 6.204 100,0 100,0 100,0 
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BURLINGTON BOOKS ESPAÑA, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

18.368 21.588 18.765 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(8.833) (11.154) (9.734) (48,1) (51,7) (51,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(4.867) 
 

(5.293) 
 

(4.037) 
 

(26,5) 
 

(24,5) 
 

(21,5) 
 

VALOR AÑADIDO 4.668 5.140 4.993 25,4 23,8 26,6 

 
Gastos de personal 
 

(4.094) (4.425) (4.411) (22,3) (20,5) (23,5) 

Amortización del inmovilizado (70) (53) (50) (0,4) (0,2) (0,3) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

ns 
 

ns 
 

(2) 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 504 662 530 2,7 3,1 2,8 

 
Ingresos financieros 
 

34 64 61 0,2 0,3 0,3 

Gastos financieros 
 

(14) 
 

(80) 
 

(62) 
 

(0,1) 
 

(0,4) 
 

(0,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO 20 (16) (1) 0,1 (0,1) ns 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 524 645 529 2,9 3,0 2,8 

 
Impuestos 
 

(149) (194) (160) (0,8) (0,9) (0,9) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

375 452 370 2,0 2,1 2,0 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 375 452 370 2,0 2,1 2,0 

 
Número de empleados 
 

141 138 141    
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BURLINGTON BOOKS ESPAÑA, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
8,4 

 
9,2 

 
7,0 

ROI (%) 7,4 8,5 9,5 

ROS (%) 
 

2,7 
 

3,1 
 

2,8 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
2,5 

 
2,5 

 
3,0 

Rotación activo corriente 2,9 2,7 3,3 

Rotación almacén 
 

92,4 
 

275,8 
 

na 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
130,3 

 
156,4 

 
133,1 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 33,1 37,2 35,4 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

29,0 
 

32,1 
 

31,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
2,3 

 
2,2 

 
6,3 

Disponibilidad 2,3 2,2 6,3 

Endeudamiento 0,6 0,7 0,2 

Cobertura del inmovilizado 5,4 7,6 10,1 

Plazo medio cobro clientes 14 13 12 

Plazo medio pago proveedores 
 

97 
 

103 
 

14 
 

 
na: no aplicable. 
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CÍRCULO DE LECTORES, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 8.263 8.186 8.342 27,5 27,4 32,1 

 
Inmovilizado intangible 

 
3.809 

 
3.624 

 
4.051 

 
12,7 

 
12,1 

 
15,6 

Inmovilizado material 3.166 2.615 2.038 10,6 8,7 7,8 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

1.288 
 

1.947 
 

2.253 
 

4,3 
 

6,5 
 

8,7 
 

ACTIVO CORRIENTE 21.742 21.714 17.667 72,5 72,6 67,9 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
1.142 

 
- 

 
- 

 
3,8 

 
- 

 
- 

Existencias 5.976 5.958 6.808 19,9 19,9 26,2 

Clientes 6.114 6.730 6.398 20,4 22,5 24,6 

Otros deudores 1.164 618 1.618 3,9 2,1 6,2 

Inversiones financieras 191 463 - 0,6 1,5 - 

Tesorería 6.794 7.842 2.697 22,6 26,2 10,4 

Periodificaciones 
 

361 
 

103 
 

146 
 

1,2 
 

0,3 
 

0,6 
 

TOTAL ACTIVO 30.005 29.900 26.009 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 5.594 4.169 4.027 18,6 13,9 15,5 

 
Capital 

 
4.361 

 
4.361 

 
4.361 

 
14,5 

 
14,6 

 
16,8 

Reservas (6.223) 1.233 (228) (20,7) 4,1 (0,9) 

Resultado del ejercicio 7.456 (1.461) (133) 24,8 (4,9) (0,5) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

36 
 

27 
 

- 
 

0,1 
 

0,1 
 

PASIVO NO CORRIENTE 983 1.377 578 3,3 4,6 2,2 

 
Provisiones 

 
983 

 
808 

 
12 

 
3,3 

 
2,7 

 
ns 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - 554 566 - 1,9 2,2 

Otros pasivos 
 

- 
 

15 
 

- 
 

- 
 

0,1 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 23.428 24.354 21.404 78,1 81,5 82,3 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - 1.001 - - 3,8 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 14.514 15.144 14.583 48,4 50,6 56,1 

Otros pasivos 8.911 9.210 5.820 29,7 30,8 22,4 

Periodificaciones 
 

3 
 

- 
 

- 
 

ns 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 30.005 29.900 26.009 100,0 100,0 100,0 
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CÍRCULO DE LECTORES, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

103.722 92.281 82.873 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(18.584) (16.576) (15.940) (17,9) (18,0) (19,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(45.209) 
 

(39.619) 
 

(36.324) 
 

(43,6) 
 

(42,9) 
 

(43,8) 
 

VALOR AÑADIDO 39.929 36.086 30.609 38,5 39,1 36,9 

 
Gastos de personal 
 

(34.475) (32.754) (27.937) (33,2) (35,5) (33,7) 

Amortización del inmovilizado (5.106) (5.124) (3.879) (4,9) (5,6) (4,7) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - 808 - - 1,0 

Otros resultados 
 

7.316 
 

(32) 
 

(11) 
 

7,1 
 

ns 
 

ns 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 7.664 (1.824) (410) 7,4 (2,0) (0,5) 

 
Ingresos financieros 
 

3 18 42 ns ns 0,1 

Gastos financieros 
 

(264) 
 

(291) 
 

(126) 
 

(0,3) 
 

(0,3) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO FINANCIERO (261) (273) (84) (0,3) (0,3) (0,1) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.403 (2.097) (494) 7,1 (2,3) (0,6) 

 
Impuestos 
 

53 636 361 0,1 0,7 0,4 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

7.456 (1.461) (133) 7,2 (1,6) (0,2) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 7.456 (1.461) (133) 7,2 (1,6) (0,2) 

 
Número de empleados 
 

563 529 497    
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CÍRCULO DE LECTORES, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
133,3 

 
(35,0) 

 
(3,3) 

ROI (%) 25,6 (6,0) (1,4) 

ROS (%) 
 

7,4 
 

(2,0) 
 

(0,5) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
3,5 

 
3,1 

 
3,2 

Rotación activo corriente 4,8 4,2 4,7 

Rotación almacén 
 

17,4 
 

15,5 
 

12,2 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
184,2 

 
174,4 

 
166,7 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 70,9 68,2 61,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

61,2 
 

61,9 
 

56,2 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,7 

 
0,6 

 
0,5 

Disponibilidad 0,9 0,9 0,8 

Endeudamiento 4,4 6,2 5,5 

Cobertura del inmovilizado 0,8 0,7 0,6 

Plazo medio cobro clientes 22 27 28 

Plazo medio pago proveedores 
 

285 
 

333 
 

334 
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COMERCIAL DE EDICIONES SM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 42.417 45.648 53.799 28,0 26,9 29,4 

 
Inmovilizado intangible 

 
615 

 
2.885 

 
8.691 

 
0,4 

 
1,7 

 
4,8 

Inmovilizado material 35.018 33.705 32.518 23,1 19,8 17,8 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

6.784 
 

9.058 
 

12.591 
 

4,5 
 

5,3 
 

6,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 108.950 124.228 128.897 72,0 73,1 70,6 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 26.298 26.277 30.512 17,4 15,5 16,7 

Clientes 53.031 66.771 67.255 35,0 39,3 36,8 

Otros deudores 11.231 11.583 12.055 7,4 6,8 6,6 

Inversiones financieras 1.081 151 300 0,7 0,1 0,2 

Tesorería 16.823 18.882 18.766 11,1 11,1 10,3 

Periodificaciones 
 

486 
 

565 
 

9 
 

0,3 
 

0,3 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 151.366 169.876 182.696 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 55.116 53.053 51.246 36,4 31,2 28,0 

 
Capital 

 
601 

 
601 

 
601 

 
0,4 

 
0,4 

 
0,3 

Reservas 52.957 53.866 53.991 35,0 31,7 29,6 

Resultado del ejercicio 392 716 (596) 0,3 0,4 (0,3) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

1.166 
 

(2.129) 
 

(2.749) 
 

0,8 
 

(1,3) 
 

(1,5) 
 

PASIVO NO CORRIENTE 11.384 8.763 7.688 7,5 5,2 4,2 

 
Provisiones 

 
776 

 
441 

 
782 

 
0,5 

 
0,3 

 
0,4 

Obligaciones y otros valores - 105 593 - 0,1 0,3 

Deudas con entidades de crédito 9.389 7.301 5.315 6,2 4,3 2,9 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

1.219 
 

917 
 

999 
 

0,8 
 

0,5 
 

0,5 
 

PASIVO CORRIENTE 84.867 108.060 123.762 56,1 63,6 67,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
21 

 
33 

 
21 

 
ns 

 
ns 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 7.616 9.916 19.523 5,0 5,8 10,7 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 46.386 55.613 52.493 30,6 32,7 28,7 

Acreedores comerciales 10.513 13.492 20.583 6,9 7,9 11,3 

Otros pasivos 20.049 28.735 30.749 13,2 16,9 16,8 

Periodificaciones 
 

282 
 

271 
 

393 
 

0,2 
 

0,2 
 

0,2 
 

TOTAL PASIVO 151.366 169.876 182.696 100,0 100,0 100,0 
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COMERCIAL DE EDICIONES SM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

188.661 217.663 238.602 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(81.962) (97.290) (109.925) (43,4) (44,7) (46,1) 

Otros gastos de explotación 
 

(52.366) 
 

(59.345) 
 

(58.298) 
 

(27,8) 
 

(27,3) 
 

(24,4) 
 

VALOR AÑADIDO 54.334 61.028 70.379 28,8 28,0 29,5 

 
Gastos de personal 
 

(48.357) (56.067) (66.721) (25,6) (25,8) (28,0) 

Amortización del inmovilizado (3.792) (3.983) (4.271) (2,0) (1,8) (1,8) 

 
Excesos de provisiones 
 

(2) - - ns - - 

Otros resultados 
 

(1) 
 

948 
 

193 
 

ns 
 

0,4 
 

0,1 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 2.183 1.926 (420) 1,2 0,9 (0,2) 

 
Ingresos financieros 
 

494 793 940 0,3 0,4 0,4 

Gastos financieros 
 

(2.314) 
 

(2.699) 
 

(2.609) 
 

(1,2) 
 

(1,2) 
 

(1,1) 
 

RESULTADO FINANCIERO (1.820) (1.906) (1.669) (1,0) (0,9) (0,7) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 363 20 (2.089) 0,2 ns (0,9) 

 
Impuestos 
 

29 696 1.492 ns 0,3 0,6 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

392 716 (596) 0,2 0,3 (0,2) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 392 716 (596) 0,2 0,3 (0,2) 

 
Número de empleados 
 

1.494 1.576 1.732    

 

 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

75 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
 
 

COMERCIAL DE EDICIONES SM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
0,7 

 
1,3 

 
(1,2) 

ROI (%) 1,8 1,6 0,3 

ROS (%) 
 

1,2 
 

0,9 
 

(0,2) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,2 

 
1,3 

 
1,3 

Rotación activo corriente 1,7 1,8 1,9 

Rotación almacén 
 

7,2 
 

8,3 
 

7,8 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
126,3 

 
138,1 

 
137,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 36,4 38,7 40,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

32,4 
 

35,6 
 

38,5 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,0 

 
0,9 

 
0,8 

Disponibilidad 1,3 1,1 1,0 

Endeudamiento 1,7 2,2 2,6 

Cobertura del inmovilizado 1,6 1,4 1,1 

Plazo medio cobro clientes 103 112 103 

Plazo medio pago proveedores 
 

47 
 

51 
 

68 
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COMERCIAL GRUPO ANAYA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 9.501 8.028 7.806 18,6 13,4 15,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
25 

 
20 

 
50 

 
ns 

 
ns 

 
0,1 

Inmovilizado material 1.859 1.291 1.690 3,6 2,2 3,4 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

7.617 
 

6.717 
 

6.066 
 

14,9 
 

11,2 
 

12,4 
 

ACTIVO CORRIENTE 41.585 51.885 41.295 81,4 86,6 84,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 4 26 5 ns ns ns 

Clientes 30.506 36.157 28.419 59,7 60,3 57,9 

Otros deudores 3.270 3.607 3.537 6,4 6,0 7,2 

Inversiones financieras 7.674 12.011 9.273 15,0 20,0 18,9 

Tesorería 131 84 61 0,3 0,1 0,1 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 51.086 59.913 49.101 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 8.346 8.508 9.595 16,3 14,2 19,5 

 
Capital 

 
2.400 

 
2.400 

 
2.400 

 
4,7 

 
4,0 

 
4,9 

Reservas 3.842 5.162 5.162 7,5 8,6 10,5 

Resultado del ejercicio 2.104 946 2.033 4,1 1,6 4,1 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 4.407 5.846 5.174 8,6 9,8 10,5 

 
Provisiones 

 
4.407 

 
4.618 

 
4.188 

 
8,6 

 
7,7 

 
8,5 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

1.228 
 

986 
 

- 
 

2,0 
 

2,0 
 

PASIVO CORRIENTE 38.333 45.559 34.332 75,0 76,0 69,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - 5.372 - - 9,0 - 

Acreedores comerciales 23.780 25.136 21.398 46,5 42,0 43,6 

Otros pasivos 14.553 15.051 12.934 28,5 25,1 26,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 51.086 59.913 49.101 100,0 100,0 100,0 
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COMERCIAL GRUPO ANAYA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

171.951 174.455 153.080 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(127.360) (129.447) (114.899) (74,1) (74,2) (75,1) 

Otros gastos de explotación 
 

(20.858) 
 

(20.819) 
 

(16.887) 
 

(12,1) 
 

(11,9) 
 

(11,0) 
 

VALOR AÑADIDO 23.733 24.189 21.294 13,8 13,9 13,9 

 
Gastos de personal 
 

(20.608) (19.242) (17.342) (12,0) (11,0) (11,3) 

Amortización del inmovilizado (955) (858) (1.614) (0,6) (0,5) (1,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

55 173 990 ns 0,1 0,6 

Otros resultados 
 

(242) 
 

(3.020) 
 

(218) 
 

(0,1) 
 

(1,7) 
 

(0,1) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.983 1.242 3.110 1,2 0,7 2,0 

 
Ingresos financieros 
 

1.286 514 118 0,7 0,3 0,1 

Gastos financieros 
 

(81) 
 

(94) 
 

(329) 
 

ns 
 

(0,1) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO FINANCIERO 1.205 420 (211) 0,7 0,2 (0,1) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.188 1.662 2.899 1,9 1,0 1,9 

 
Impuestos 
 

(1.084) (716) (866) (0,6) (0,4) (0,6) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

2.104 946 2.033 1,2 0,5 1,3 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.104 946 2.033 1,2 0,5 1,3 

 
Número de empleados 
 

459 452 414    
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COMERCIAL GRUPO ANAYA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
25,2 

 
11,1 

 
21,2 

ROI (%) 6,4 2,9 6,6 

ROS (%) 
 

1,2 
 

0,7 
 

2,0 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
3,4 

 
2,9 

 
3,1 

Rotación activo corriente 4,1 3,4 3,7 

Rotación almacén 
 

na 
 

na 
 

na 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
374,6 

 
386,0 

 
369,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 51,7 53,5 51,4 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

44,9 
 

42,6 
 

41,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,1 

 
1,1 

 
1,2 

Disponibilidad 1,1 1,1 1,2 

Endeudamiento 5,1 6,0 4,1 

Cobertura del inmovilizado 1,3 1,8 1,9 

Plazo medio cobro clientes 65 76 68 

Plazo medio pago proveedores 
 

68 
 

71 
 

68 
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DISTRIBUIDORA VICENS VIVES, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 2.294 2.059 2.029 11,3 9,2 9,1 

 
Inmovilizado intangible 

 
85 

 
259 

 
319 

 
0,4 

 
1,2 

 
1,4 

Inmovilizado material 1.564 1.308 1.188 7,7 5,9 5,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

645 
 

493 
 

521 
 

3,2 
 

2,2 
 

2,3 
 

ACTIVO CORRIENTE 17.996 20.230 20.371 88,7 90,8 90,9 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 45 71 139 0,2 0,3 0,6 

Clientes 7.076 7.410 7.872 34,9 33,2 35,1 

Otros deudores 16 162 244 0,1 0,7 1,1 

Inversiones financieras 2.401 2.694 3.437 11,8 12,1 15,3 

Tesorería 8.411 9.837 8.587 41,5 44,1 38,3 

Periodificaciones 
 

47 
 

55 
 

91 
 

0,2 
 

0,2 
 

0,4 
 

TOTAL ACTIVO 20.290 22.289 22.399 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 6.819 6.946 6.948 33,6 31,2 31,0 

 
Capital 

 
478 

 
478 

 
478 

 
2,4 

 
2,1 

 
2,1 

Reservas 6.168 6.271 6.468 30,4 28,1 28,9 

Resultado del ejercicio 173 197 2 0,9 0,9 ns 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 635 471 1.760 3,1 2,1 7,9 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 476 323 448 2,3 1,4 2,0 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 1.200 - - 5,4 

Otros pasivos 
 

159 
 

148 
 

113 
 

0,8 
 

0,7 
 

0,5 
 

PASIVO CORRIENTE 12.835 14.872 13.691 63,3 66,7 61,1 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 422 329 315 2,1 1,5 1,4 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 11.225 13.508 12.281 55,3 60,6 54,8 

Otros pasivos 1.188 1.035 1.095 5,9 4,6 4,9 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 20.290 22.289 22.399 100,0 100,0 100,0 
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DISTRIBUIDORA VICENS VIVES, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

36.421 40.290 39.234 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(20.607) (23.360) (23.018) (56,6) (58,0) (58,7) 

Otros gastos de explotación 
 

(5.790) 
 

(7.363) 
 

(6.410) 
 

(15,9) 
 

(18,3) 
 

(16,3) 
 

VALOR AÑADIDO 10.024 9.568 9.806 27,5 23,7 25,0 

 
Gastos de personal 
 

(9.151) (9.312) (9.333) (25,1) (23,1) (23,8) 

Amortización del inmovilizado (415) (424) (458) (1,1) (1,1) (1,2) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

4 
 

6 
 

181 
 

ns 
 

ns 
 

0,5 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 462 (162) 195 1,3 (0,4) 0,5 

 
Ingresos financieros 
 

99 618 120 0,3 1,5 0,3 

Gastos financieros 
 

(321) 
 

(206) 
 

(197) 
 

(0,9) 
 

(0,5) 
 

(0,5) 
 

RESULTADO FINANCIERO (223) 413 (77) (0,6) 1,0 (0,2) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 239 251 118 0,7 0,6 0,3 

 
Impuestos 
 

(66) (53) (116) (0,2) (0,1) (0,3) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

173 197 2 0,5 0,5 ns 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 173 197 2 0,5 0,5 ns 

 
Número de empleados 
 

209 186 211    
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DISTRIBUIDORA VICENS VIVES, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
2,5 

 
2,8 

 
ns 

ROI (%) 2,8 2,0 1,4 

ROS (%) 
 

1,3 
 

(0,4) 
 

0,5 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,8 

 
1,8 

 
1,8 

Rotación activo corriente 2,0 2,0 1,9 

Rotación almacén 
 

na 
 

na 
 

282,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
174,3 

 
216,6 

 
185,9 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 48,0 51,4 46,5 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

43,8 
 

50,1 
 

44,2 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,4 

 
1,4 

 
1,5 

Disponibilidad 1,4 1,4 1,5 

Endeudamiento 2,0 2,2 2,2 

Cobertura del inmovilizado 3,2 3,6 4,3 

Plazo medio cobro clientes 71 67 73 

Plazo medio pago proveedores 
 

199 
 

211 
 

195 
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EDICIONES B, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 15.278 15.316 15.185 45,6 46,7 47,2 

 
Inmovilizado intangible 

 
4.436 

 
4.521 

 
4.391 

 
13,3 

 
13,8 

 
13,6 

Inmovilizado material 115 68 54 0,3 0,2 0,2 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

10.727 
 

10.727 
 

10.739 
 

32,0 
 

32,7 
 

33,4 
 

ACTIVO CORRIENTE 18.193 17.456 17.013 54,4 53,3 52,8 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 3.838 4.731 3.951 11,5 14,4 12,3 

Clientes 13.876 12.699 12.618 41,5 38,7 39,2 

Otros deudores 49 22 27 0,1 0,1 0,1 

Inversiones financieras 428 - 409 1,3 - 1,3 

Tesorería 2 1 1 ns ns ns 

Periodificaciones 
 

2 
 

4 
 

8 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 33.471 32.773 32.198 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 1.323 1.362 1.765 4,0 4,2 5,5 

 
Capital 

 
1.200 

 
1.200 

 
1.200 

 
3,6 

 
3,7 

 
3,7 

Reservas 12 123 162 ns 0,4 0,5 

Resultado del ejercicio 111 39 402 0,3 0,1 1,2 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 43 30 18 0,1 0,1 0,1 

 
Provisiones 

 
43 

 
30 

 
18 

 
0,1 

 
0,1 

 
0,1 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 32.105 31.380 30.415 95,9 95,8 94,5 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

 
- 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 86 8 - 0,3 ns - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 23.542 22.595 22.490 70,3 68,9 69,8 

Acreedores comerciales 5.445 5.860 5.241 16,3 17,9 16,3 

Otros pasivos 3.032 2.918 2.683 9,1 8,9 8,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 33.471 32.773 32.198 100,0 100,0 100,0 
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EDICIONES B, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

21.110 18.968 18.438 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(8.832) (7.792) (7.927) (41,8) (41,1) (43,0) 

Otros gastos de explotación 
 

(3.911) 
 

(3.634) 
 

(3.525) 
 

(18,5) 
 

(19,2) 
 

(19,1) 
 

VALOR AÑADIDO 8.367 7.542 6.985 39,6 39,8 37,9 

 
Gastos de personal 
 

(4.094) (3.378) (3.325) (19,4) (17,8) (18,0) 

Amortización del inmovilizado (2.512) (2.078) (2.033) (11,9) (11,0) (11,0) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(1.028) 
 

(1.017) 
 

(1.026) 
 

(4,9) 
 

(5,4) 
 

(5,6) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 732 1.069 601 3,5 5,6 3,3 

 
Ingresos financieros 
 

266 30 902 1,3 0,2 4,9 

Gastos financieros 
 

(788) 
 

(817) 
 

(904) 
 

(3,7) 
 

(4,3) 
 

(4,9) 
 

RESULTADO FINANCIERO (521) (787) (2) (2,5) (4,1) ns 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 211 282 599 1,0 1,5 3,2 

 
Impuestos 
 

(100) (242) (197) (0,5) (1,3) (1,1) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

111 39 402 0,5 0,2 2,2 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 111 39 402 0,5 0,2 2,2 

 
Número de empleados 
 

77 75 75    

 

 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

84 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
 
 

EDICIONES B, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
8,4 

 
2,9 

 
22,8 

ROI (%) 3,0 3,4 4,7 

ROS (%) 
 

3,5 
 

5,6 
 

3,3 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,6 

 
0,6 

 
0,6 

Rotación activo corriente 1,2 1,1 1,1 

Rotación almacén 
 

5,5 
 

4,0 
 

4,7 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
274,2 

 
252,9 

 
245,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 108,7 100,6 93,1 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

53,2 
 

45,0 
 

44,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,4 

 
0,4 

 
0,4 

Disponibilidad 0,6 0,6 0,6 

Endeudamiento 24,3 23,1 17,2 

Cobertura del inmovilizado 0,1 0,1 0,1 

Plazo medio cobro clientes 240 244 250 

Plazo medio pago proveedores 
 

225 
 

274 
 

241 
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EDICIONES URANO, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 10.925 11.109 16.869 29,1 29,8 47,0 

 
Inmovilizado intangible 

 
25 

 
66 

 
99 

 
0,1 

 
0,2 

 
0,3 

Inmovilizado material 1.515 1.464 1.373 4,0 3,9 3,8 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

9.385 
 

9.579 
 

15.397 
 

25,0 
 

25,7 
 

42,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 26.578 26.222 18.985 70,9 70,2 53,0 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 5.739 5.627 4.700 15,3 15,1 13,1 

Clientes 7.516 6.793 5.991 20,0 18,2 16,7 

Otros deudores 1.196 836 899 3,2 2,2 2,5 

Inversiones financieras 11.414 11.003 4.498 30,4 29,5 12,5 

Tesorería 713 1.964 2.897 1,9 5,3 8,1 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 37.503 37.331 35.854 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 35.597 35.915 34.513 94,9 96,2 96,3 

 
Capital 

 
60 

 
60 

 
60 

 
0,2 

 
0,2 

 
0,2 

Reservas 34.131 35.092 35.503 91,0 94,0 99,0 

Resultado del ejercicio 1.405 763 (1.049) 3,7 2,0 (2,9) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 153 80 12 0,4 0,2 ns 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 145 80 12 0,4 0,2 ns 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

8 
 

- 
 

- 
 

ns 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 1.753 1.336 1.329 4,7 3,6 3,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
64 

 
66 

 
68 

 
0,2 

 
0,2 

 
0,2 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 755 361 421 2,0 1,0 1,2 

Otros pasivos 934 909 840 2,5 2,4 2,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 37.503 37.331 35.854 100,0 100,0 100,0 
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EDICIONES URANO, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

10.137 7.365 6.342 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(2.708) (2.129) (2.382) (26,7) (28,9) (37,6) 

Otros gastos de explotación 
 

(4.314) 
 

(3.186) 
 

(3.437) 
 

(42,6) 
 

(43,3) 
 

(54,2) 
 

VALOR AÑADIDO 3.116 2.051 523 30,7 27,8 8,3 

 
Gastos de personal 
 

(1.316) (1.372) (1.388) (13,0) (18,6) (21,9) 

Amortización del inmovilizado (137) (150) (158) (1,3) (2,0) (2,5) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(1) 
 

ns 
 

- 
 

ns 
 

ns 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.662 529 (1.022) 16,4 7,2 (16,1) 

 
Ingresos financieros 
 

413 476 332 4,1 6,5 5,2 

Gastos financieros 
 

(205) 
 

(4) 
 

(909) 
 

(2,0) 
 

(0,1) 
 

(14,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO 208 472 (577) 2,1 6,4 (9,1) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.871 1.001 (1.599) 18,5 13,6 (25,2) 

 
Impuestos 
 

(465) (238) 550 (4,6) (3,2) 8,7 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

1.405 763 (1.049) 13,9 10,4 (16,5) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.405 763 (1.049) 13,9 10,4 (16,5) 

 
Número de empleados 
 

26 25 23    
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EDICIONES URANO, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
3,9 

 
2,1 

 
(3,0) 

ROI (%) 5,5 2,7 (1,9) 

ROS (%) 
 

16,4 
 

7,2 
 

(16,1) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,3 

 
0,2 

 
0,2 

Rotación activo corriente 0,4 0,3 0,3 

Rotación almacén 
 

1,8 
 

1,3 
 

1,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
389,9 

 
294,6 

 
275,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 119,8 82,0 22,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

50,6 
 

54,9 
 

60,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
11,9 

 
15,4 

 
10,7 

Disponibilidad 15,2 19,6 14,3 

Endeudamiento 0,1 ns ns 

Cobertura del inmovilizado 3,3 3,2 2,0 

Plazo medio cobro clientes 271 337 345 

Plazo medio pago proveedores 
 

102 
 

62 
 

65 
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EDICIONS 62, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUP 62) 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 23.201 24.052 21.695 42,1 42,5 40,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
12.492 

 
12.522 

 
11.033 

 
22,7 

 
22,1 

 
20,8 

Inmovilizado material 982 826 607 1,8 1,5 1,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

9.728 
 

10.703 
 

10.056 
 

17,7 
 

18,9 
 

19,0 
 

ACTIVO CORRIENTE 31.910 32.532 31.352 57,9 57,5 59,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 10.195 10.966 9.184 18,5 19,4 17,3 

Clientes 11.366 12.719 13.936 20,6 22,5 26,3 

Otros deudores 6.665 7.113 4.642 12,1 12,6 8,8 

Inversiones financieras 2.185 216 1.810 4,0 0,4 3,4 

Tesorería 1.455 1.486 1.752 2,6 2,6 3,3 

Periodificaciones 
 

46 
 

33 
 

28 
 

0,1 
 

0,1 
 

0,1 
 

TOTAL ACTIVO 55.112 56.583 53.047 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 21.329 21.716 16.162 38,7 38,4 30,5 

 
Capital 

 
20.277 

 
20.277 

 
20.277 

 
36,8 

 
35,8 

 
38,2 

Reservas (74) 926 1.447 (0,1) 1,6 2,7 

Resultado del ejercicio 988 432 (5.623) 1,8 0,8 (10,6) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

138 
 

81 
 

61 
 

0,2 
 

0,1 
 

0,1 
 

PASIVO NO CORRIENTE 7.474 3.431 3.507 13,6 6,1 6,6 

 
Provisiones 

 
24 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 69 1 1 0,1 ns ns 

Deudas con entidades de crédito 4.651 3.378 3.273 8,4 6,0 6,2 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.692 - - 4,9 - - 

Otros pasivos 
 

37 
 

51 
 

233 
 

0,1 
 

0,1 
 

0,4 
 

PASIVO CORRIENTE 26.309 31.437 33.378 47,7 55,6 62,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
414 

 
1.083 

 
2.005 

 
0,8 

 
1,9 

 
3,8 

Deudas con entidades de crédito 5.872 6.207 4.824 10,7 11,0 9,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.847 7.652 7.697 7,0 13,5 14,5 

Acreedores comerciales 9.908 11.477 14.708 18,0 20,3 27,7 

Otros pasivos 6.268 4.994 4.122 11,4 8,8 7,8 

Periodificaciones 
 

ns 
 

23 
 

21 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL PASIVO 55.112 56.583 53.047 100,0 100,0 100,0 
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EDICIONS 62, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUP 62) 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

37.815 39.751 36.409 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(23.895) (25.755) (25.554) (63,2) (64,8) (70,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(6.268) 
 

(6.245) 
 

(8.303) 
 

(16,6) 
 

(15,7) 
 

(22,8) 
 

VALOR AÑADIDO 7.652 7.751 2.552 20,2 19,5 7,0 

 
Gastos de personal 
 

(5.769) (5.838) (6.041) (15,3) (14,7) (16,6) 

Amortización del inmovilizado (905) (975) (932) (2,4) (2,5) (2,6) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(70) 
 

(56) 
 

(1.390) 
 

(0,2) 
 

(0,1) 
 

(3,8) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 908 881 (5.810) 2,4 2,2 (16,0) 

 
Ingresos financieros 
 

251 182 174 0,7 0,5 0,5 

Gastos financieros 
 

(782) 
 

(842) 
 

(1.518) 
 

(2,1) 
 

(2,1) 
 

(4,2) 
 

RESULTADO FINANCIERO (531) (660) (1.344) (1,4) (1,7) (3,7) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 377 222 (7.154) 1,0 0,6 (19,7) 

 
Impuestos 
 

611 210 1.531 1,6 0,5 4,2 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

988 432 (5.623) 2,6 1,1 (15,4) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 988 432 (5.623) 2,6 1,1 (15,4) 

 
Número de empleados 
 

93 132 125    
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EDICIONS 62, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUP 62) 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
4,6 

 
2,0 

 
(34,8) 

ROI (%) 2,1 1,9 (10,6) 

ROS (%) 
 

2,4 
 

2,2 
 

(16,0) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,7 

 
0,7 

 
0,7 

Rotación activo corriente 1,2 1,2 1,2 

Rotación almacén 
 

3,7 
 

3,6 
 

4,0 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
406,6 

 
301,1 

 
291,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 82,3 58,7 20,4 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

62,0 
 

44,2 
 

48,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,8 

 
0,7 

 
0,7 

Disponibilidad 1,2 1,0 0,9 

Endeudamiento 1,6 1,6 2,3 

Cobertura del inmovilizado 1,2 1,0 0,9 

Plazo medio cobro clientes 110 117 140 

Plazo medio pago proveedores 
 

151 
 

163 
 

210 
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EDITORIAL ARANZADI, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 75.566 68.758 69.834 73,7 73,8 72,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
44.333 

 
43.974 

 
44.098 

 
43,2 

 
47,2 

 
46,0 

Inmovilizado material 7.726 7.142 6.493 7,5 7,7 6,8 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

23.507 
 

17.642 
 

19.243 
 

22,9 
 

18,9 
 

20,1 
 

ACTIVO CORRIENTE 26.983 24.361 25.951 26,3 26,2 27,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 4.721 3.663 2.923 4,6 3,9 3,1 

Clientes 21.310 19.824 21.787 20,8 21,3 22,7 

Otros deudores 36 9 19 ns ns ns 

Inversiones financieras - - - - - - 

Tesorería 170 182 1.006 0,2 0,2 1,1 

Periodificaciones 
 

746 
 

683 
 

216 
 

0,7 
 

0,7 
 

0,2 
 

TOTAL ACTIVO 102.549 93.119 95.785 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO (24.830) (35.808) (40.340) (24,2) (38,5) (42,1) 

 
Capital 

 
59.506 

 
59.506 

 
59.506 

 
58,0 

 
63,9 

 
62,1 

Reservas (58.201) (84.631) (95.580) (56,8) (90,9) (99,8) 

Resultado del ejercicio (26.430) (10.949) (4.503) (25,8) (11,8) (4,7) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

295 
 

266 
 

237 
 

0,3 
 

0,3 
 

0,2 
 

PASIVO NO CORRIENTE 103.380 107.220 112.330 100,8 115,1 117,3 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 1.194 1.116 1.116 1,2 1,2 1,2 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 102.060 103.560 107.727 99,5 111,2 112,5 

Otros pasivos 
 

126 
 

2.544 
 

3.487 
 

0,1 
 

2,7 
 

3,6 
 

PASIVO CORRIENTE 23.999 21.707 23.795 23,4 23,3 24,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
542 

 
609 

 
393 

 
0,5 

 
0,7 

 
0,4 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 5.719 5.872 7.430 5,6 6,3 7,8 

Otros pasivos 3.269 2.824 2.424 3,2 3,0 2,5 

Periodificaciones 
 

14.469 
 

12.402 
 

13.548 
 

14,1 
 

13,3 
 

14,1 
 

TOTAL PASIVO 102.549 93.119 95.785 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL ARANZADI, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

51.832 45.840 48.687 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(11.756) (8.223) (6.925) (22,7) (17,9) (14,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(23.906) 
 

(25.029) 
 

(24.362) 
 

(46,1) 
 

(54,6) 
 

(50,0) 
 

VALOR AÑADIDO 16.170 12.588 17.400 31,2 27,5 35,7 

 
Gastos de personal 
 

(19.486) (21.659) (18.822) (37,6) (47,2) (38,7) 

Amortización del inmovilizado (2.071) (1.897) (2.005) (4,0) (4,1) (4,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(20.391) 
 

117 
 

41 
 

(39,3) 
 

0,3 
 

0,1 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (25.778) (10.851) (3.386) (49,7) (23,7) (7,0) 

 
Ingresos financieros 
 

135 210 104 0,3 0,5 0,2 

Gastos financieros 
 

(97) 
 

(94) 
 

(174) 
 

(0,2) 
 

(0,2) 
 

(0,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO 38 116 (70) 0,1 0,3 (0,1) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (25.740) (10.735) (3.456) (49,7) (23,4) (7,1) 

 
Impuestos 
 

(690) (214) (1.047) (1,3) (0,5) (2,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(26.430) (10.949) (4.503) (51,0) (23,9) (9,2) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO (26.430) (10.949) (4.503) (51,0) (23,9) (9,2) 

 
Número de empleados 
 

336 341 370    
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EDITORIAL ARANZADI, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
na 

 
na 

 
na 

ROI (%) (25,0) (11,4) (3,4) 

ROS (%) 
 

(49,7) 
 

(23,7) 
 

(7,0) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,5 

 
0,5 

 
0,5 

Rotación activo corriente 1,9 1,9 1,9 

Rotación almacén 
 

11,0 
 

12,5 
 

16,7 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
154,3 

 
134,4 

 
131,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 48,1 36,9 47,0 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

58,0 
 

63,5 
 

50,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,9 

 
1,0 

 
1,0 

Disponibilidad 1,1 1,1 1,1 

Endeudamiento na na na 

Cobertura del inmovilizado 1,0 1,0 1,0 

Plazo medio cobro clientes 150 158 163 

Plazo medio pago proveedores 
 

178 
 

261 
 

392 
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EDITORIAL CASALS, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 8.272 13.576 14.542 43,1 53,3 56,1 

 
Inmovilizado intangible 

 
92 

 
77 

 
191 

 
0,5 

 
0,3 

 
0,7 

Inmovilizado material 7.271 11.739 12.524 37,9 46,1 48,3 

Inversiones inmobiliarias 57 108 158 0,3 0,4 0,6 

Inversiones financieras 
 

852 
 

1.652 
 

1.669 
 

4,4 
 

6,5 
 

6,4 
 

ACTIVO CORRIENTE 10.901 11.904 11.366 56,9 46,7 43,9 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 5.335 6.101 6.178 27,8 23,9 23,8 

Clientes 4.154 4.154 4.731 21,7 16,3 18,3 

Otros deudores 337 382 110 1,8 1,5 0,4 

Inversiones financieras - - 11 - - ns 

Tesorería 1.075 1.263 336 5,6 5,0 1,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

4 
 

- 
 

- 
 

ns 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 19.173 25.480 25.908 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 3.526 9.331 7.961 18,4 36,6 30,7 

 
Capital 

 
2.400 

 
2.400 

 
2.400 

 
12,5 

 
9,4 

 
9,3 

Reservas 1.745 6.599 6.931 9,1 25,9 26,8 

Resultado del ejercicio (618) 332 (1.369) (3,2) 1,3 (5,3) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 9.025 10.151 13.349 47,1 39,8 51,5 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 4 3 2 ns ns ns 

Deudas con entidades de crédito 4.490 7.143 7.543 23,4 28,0 29,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 4.500 2.938 5.745 23,5 11,5 22,2 

Otros pasivos 
 

32 
 

68 
 

60 
 

0,2 
 

0,3 
 

0,2 
 

PASIVO CORRIENTE 6.621 5.998 4.597 34,5 23,5 17,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
3 

 
1.374 

 
1 

 
ns 

 
5,4 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 951 1.113 1.836 5,0 4,4 7,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.841 - - 9,6 - - 

Acreedores comerciales 2.044 1.313 1.227 10,7 5,2 4,7 

Otros pasivos 1.783 2.198 1.534 9,3 8,6 5,9 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 19.173 25.480 25.908 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL CASALS, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

16.789 18.222 14.612 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(7.219) (7.746) (6.920) (43,0) (42,5) (47,4) 

Otros gastos de explotación 
 

(6.278) 
 

(4.668) 
 

(3.156) 
 

(37,4) 
 

(25,6) 
 

(21,6) 
 

VALOR AÑADIDO 3.293 5.808 4.536 19,6 31,9 31,0 

 
Gastos de personal 
 

(2.640) (4.966) (5.182) (15,7) (27,3) (35,5) 

Amortización del inmovilizado (199) (191) (262) (1,2) (1,0) (1,8) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(1.576) 
 

- 
 

- 
 

(9,4) 
 

- 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1.122) 651 (908) (6,7) 3,6 (6,2) 

 
Ingresos financieros 
 

112 32 33 0,7 0,2 0,2 

Gastos financieros 
 

(434) 
 

(307) 
 

(524) 
 

(2,6) 
 

(1,7) 
 

(3,6) 
 

RESULTADO FINANCIERO (322) (275) (491) (1,9) (1,5) (3,4) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.444) 376 (1.399) (8,6) 2,1 (9,6) 

 
Impuestos 
 

826 (44) 30 4,9 (0,2) 0,2 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(618) 332 (1.369) (3,7) 1,8 (9,4) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO (618) 332 (1.369) (3,7) 1,8 (9,4) 

 
Número de empleados 
 

65 126 123    
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EDITORIAL CASALS, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
(17,5) 

 
3,6 

 
(17,2) 

ROI (%) (5,3) 2,7 (3,4) 

ROS (%) 
 

(6,7) 
 

3,6 
 

(6,2) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,9 

 
0,7 

 
0,6 

Rotación activo corriente 1,5 1,5 1,3 

Rotación almacén 
 

3,1 
 

3,0 
 

2,4 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
258,3 

 
144,6 

 
118,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 50,7 46,1 36,9 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

40,6 
 

39,4 
 

42,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,8 

 
1,0 

 
1,1 

Disponibilidad 1,6 2,0 2,5 

Endeudamiento 4,4 1,7 2,3 

Cobertura del inmovilizado 1,5 1,4 1,5 

Plazo medio cobro clientes 90 83 118 

Plazo medio pago proveedores 
 

103 
 

62 
 

65 
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EDITORIAL DE SERVEIS D'OBRES LITERARIES 90, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 4.383 5.157 5.063 24,9 28,5 27,3 

 
Inmovilizado intangible 

 
993 

 
1.685 

 
1.628 

 
5,6 

 
9,3 

 
8,8 

Inmovilizado material 33 24 16 0,2 0,1 0,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

3.356 
 

3.449 
 

3.418 
 

19,0 
 

19,1 
 

18,4 
 

ACTIVO CORRIENTE 13.249 12.922 13.510 75,1 71,5 72,7 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 3.083 3.430 4.113 17,5 19,0 22,1 

Clientes 4.693 4.115 3.656 26,6 22,8 19,7 

Otros deudores 154 90 32 0,9 0,5 0,2 

Inversiones financieras 4.921 4.933 5.133 27,9 27,3 27,6 

Tesorería 143 180 204 0,8 1,0 1,1 

Periodificaciones 
 

255 
 

172 
 

371 
 

1,4 
 

1,0 
 

2,0 
 

TOTAL ACTIVO 17.631 18.079 18.573 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 8.373 8.584 8.346 47,5 47,5 44,9 

 
Capital 

 
120 

 
120 

 
120 

 
0,7 

 
0,7 

 
0,6 

Reservas 8.305 8.253 8.254 47,1 45,6 44,4 

Resultado del ejercicio 948 211 972 5,4 1,2 5,2 

Dividendo a cuenta (1.000) - (1.000) (5,7) - (5,4) 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 9 393 601 0,1 2,2 3,2 

 
Provisiones 

 
9 

 
6 

 
5 

 
0,1 

 
ns 

 
ns 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - 387 596 - 2,1 3,2 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 9.250 9.101 9.626 52,5 50,3 51,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
ns 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 2.567 4.037 3.678 14,6 22,3 19,8 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 683 683 872 3,9 3,8 4,7 

Acreedores comerciales 5.931 4.184 4.760 33,6 23,1 25,6 

Otros pasivos 68 95 126 0,4 0,5 0,7 

Periodificaciones 
 

- 
 

101 
 

191 
 

- 
 

0,6 
 

1,0 
 

TOTAL PASIVO 17.631 18.079 18.573 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL DE SERVEIS D'OBRES LITERARIES 90, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

16.997 19.639 18.038 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(11.464) (13.947) (12.058) (67,4) (71,0) (66,8) 

Otros gastos de explotación 
 

(2.251) 
 

(3.286) 
 

(2.629) 
 

(13,2) 
 

(16,7) 
 

(14,6) 
 

VALOR AÑADIDO 3.282 2.405 3.351 19,3 12,2 18,6 

 
Gastos de personal 
 

(1.444) (1.395) (1.350) (8,5) (7,1) (7,5) 

Amortización del inmovilizado (581) (433) (646) (3,4) (2,2) (3,6) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(4) 
 

(197) 
 

31 
 

ns 
 

(1,0) 
 

0,2 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.253 381 1.386 7,4 1,9 7,7 

 
Ingresos financieros 
 

104 165 190 0,6 0,8 1,1 

Gastos financieros 
 

(149) 
 

(419) 
 

(331) 
 

(0,9) 
 

(2,1) 
 

(1,8) 
 

RESULTADO FINANCIERO (44) (254) (142) (0,3) (1,3) (0,8) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.209 127 1.244 7,1 0,6 6,9 

 
Impuestos 
 

(261) 85 (272) (1,5) 0,4 (1,5) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

948 211 972 5,6 1,1 5,4 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 948 211 972 5,6 1,1 5,4 

 
Número de empleados 
 

34 33 30    
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EDITORIAL DE SERVEIS D'OBRES LITERARIES 90, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
11,3 

 
2,5 

 
11,6 

ROI (%) 7,7 3,0 8,5 

ROS (%) 
 

7,4 
 

1,9 
 

7,7 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,0 

 
1,1 

 
1,0 

Rotación activo corriente 1,3 1,5 1,3 

Rotación almacén 
 

5,5 
 

5,7 
 

4,4 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
499,9 

 
595,1 

 
601,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 96,5 72,9 111,7 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

42,5 
 

42,3 
 

45,0 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,1 

 
1,0 

 
1,0 

Disponibilidad 1,4 1,4 1,4 

Endeudamiento 1,1 1,1 1,2 

Cobertura del inmovilizado 1,9 1,7 1,8 

Plazo medio cobro clientes 101 76 74 

Plazo medio pago proveedores 
 

189 
 

110 
 

144 
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EDITORIAL EVEREST, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 3.395 3.372 2.405 9,9 9,8 6,5 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.922 

 
1.668 

 
1.433 

 
5,6 

 
4,8 

 
3,9 

Inmovilizado material 946 771 415 2,8 2,2 1,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

528 
 

934 
 

558 
 

1,5 
 

2,7 
 

1,5 
 

ACTIVO CORRIENTE 30.781 31.212 34.376 90,1 90,2 93,5 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 17.093 16.343 20.692 50,0 47,3 56,3 

Clientes 10.936 11.545 12.024 32,0 33,4 32,7 

Otros deudores 619 1.105 1.116 1,8 3,2 3,0 

Inversiones financieras 340 232 197 1,0 0,7 0,5 

Tesorería 1.750 1.952 317 5,1 5,6 0,9 

Periodificaciones 
 

43 
 

35 
 

31 
 

0,1 
 

0,1 
 

0,1 
 

TOTAL ACTIVO 34.177 34.584 36.782 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 23.519 23.020 24.267 68,8 66,6 66,0 

 
Capital 

 
511 

 
511 

 
511 

 
1,5 

 
1,5 

 
1,4 

Reservas 23.677 22.951 22.488 69,3 66,4 61,1 

Resultado del ejercicio (726) (463) 1.267 (2,1) (1,3) 3,4 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

57 
 

21 
 

1 
 

0,2 
 

0,1 
 

ns 
 

PASIVO NO CORRIENTE 951 2.465 3.734 2,8 7,1 10,2 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores ns ns 1.980 ns ns 5,4 

Deudas con entidades de crédito 868 2.401 1.753 2,5 6,9 4,8 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

82 
 

64 
 

ns 
 

0,2 
 

0,2 
 

ns 
 

PASIVO CORRIENTE 9.706 9.099 8.781 28,4 26,3 23,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
ns 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 2.896 2.753 3.087 8,5 8,0 8,4 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.670 1.661 593 4,9 4,8 1,6 

Acreedores comerciales 1.761 1.750 2.012 5,2 5,1 5,5 

Otros pasivos 3.380 2.936 3.090 9,9 8,5 8,4 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 34.177 34.584 36.782 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL EVEREST, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

31.936 29.313 26.313 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(12.227) (11.710) (7.111) (38,3) (39,9) (27,0) 

Otros gastos de explotación 
 

(16.170) 
 

(14.197) 
 

(12.672) 
 

(50,6) 
 

(48,4) 
 

(48,2) 
 

VALOR AÑADIDO 3.539 3.405 6.530 11,1 11,6 24,8 

 
Gastos de personal 
 

(3.520) (3.250) (3.248) (11,0) (11,1) (12,3) 

Amortización del inmovilizado (1.441) (1.269) (1.026) (4,5) (4,3) (3,9) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

68 
 

52 
 

40 
 

0,2 
 

0,2 
 

0,2 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1.354) (1.062) 2.295 (4,2) (3,6) 8,7 

 
Ingresos financieros 
 

482 660 15 1,5 2,3 0,1 

Gastos financieros 
 

(166) 
 

(259) 
 

(501) 
 

(0,5) 
 

(0,9) 
 

(1,9) 
 

RESULTADO FINANCIERO 316 400 (486) 1,0 1,4 (1,8) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.038) (661) 1.809 (3,2) (2,3) 6,9 

 
Impuestos 
 

311 198 (543) 1,0 0,7 (2,1) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(726) (463) 1.267 (2,3) (1,6) 4,8 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO (726) (463) 1.267 (2,3) (1,6) 4,8 

 
Número de empleados 
 

91 86 83    
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EDITORIAL EVEREST, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
(3,1) 

 
(2,0) 

 
5,2 

ROI (%) (2,6) (1,2) 6,3 

ROS (%) 
 

(4,2) 
 

(3,6) 
 

8,7 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,9 

 
0,8 

 
0,7 

Rotación activo corriente 1,0 0,9 0,8 

Rotación almacén 
 

1,9 
 

1,8 
 

1,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
350,9 

 
340,8 

 
317,0 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 38,9 39,6 78,7 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

38,7 
 

37,8 
 

39,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,4 

 
1,6 

 
1,6 

Disponibilidad 3,2 3,4 3,9 

Endeudamiento 0,5 0,5 0,5 

Cobertura del inmovilizado 7,2 7,6 11,6 

Plazo medio cobro clientes 125 144 167 

Plazo medio pago proveedores 
 

53 
 

55 
 

103 
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EDITORIAL OCÉANO, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 110.662 110.331 104.250 71,2 73,9 74,0 

 
Inmovilizado intangible 

 
3.889 

 
3.110 

 
3.068 

 
2,5 

 
2,1 

 
2,2 

Inmovilizado material 314 263 231 0,2 0,2 0,2 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

106.459 
 

106.958 
 

100.951 
 

68,5 
 

71,6 
 

71,7 
 

ACTIVO CORRIENTE 44.701 38.964 36.632 28,8 26,1 26,0 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 3.906 3.922 3.477 2,5 2,6 2,5 

Clientes 30.896 20.003 13.369 19,9 13,4 9,5 

Otros deudores 1.178 806 850 0,8 0,5 0,6 

Inversiones financieras 7.254 12.883 16.379 4,7 8,6 11,6 

Tesorería 105 52 1.293 0,1 ns 0,9 

Periodificaciones 
 

1.362 
 

1.298 
 

1.264 
 

0,9 
 

0,9 
 

0,9 
 

TOTAL ACTIVO 155.363 149.295 140.882 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 94.794 97.584 92.919 61,0 65,4 66,0 

 
Capital 

 
20.000 

 
20.000 

 
20.000 

 
12,9 

 
13,4 

 
14,2 

Reservas 69.425 74.794 77.584 44,7 50,1 55,1 

Resultado del ejercicio 5.369 2.790 (4.665) 3,5 1,9 (3,3) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 13.282 6.973 1.977 8,5 4,7 1,4 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 8.520 3.999 - 5,5 2,7 - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

4.762 
 

2.974 
 

1.977 
 

3,1 
 

2,0 
 

1,4 
 

PASIVO CORRIENTE 47.287 44.738 45.986 30,4 30,0 32,6 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 26.813 4.561 - 17,3 3,1 - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.305 20.970 27.717 1,5 14,0 19,7 

Acreedores comerciales 14.379 16.453 15.067 9,3 11,0 10,7 

Otros pasivos 3.790 2.754 3.202 2,4 1,8 2,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 155.363 149.295 140.882 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL OCÉANO, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

42.036 41.133 36.497 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(20.855) (19.464) (16.911) (49,6) (47,3) (46,3) 

Otros gastos de explotación 
 

(17.626) 
 

(14.143) 
 

(8.540) 
 

(41,9) 
 

(34,4) 
 

(23,4) 
 

VALOR AÑADIDO 3.555 7.526 11.046 8,5 18,3 30,3 

 
Gastos de personal 
 

(9.167) (8.404) (6.971) (21,8) (20,4) (19,1) 

Amortización del inmovilizado (3.690) (3.327) (2.431) (8,8) (8,1) (6,7) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

301 
 

326 
 

218 
 

0,7 
 

0,8 
 

0,6 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (9.001) (3.879) 1.862 (21,4) (9,4) 5,1 

 
Ingresos financieros 
 

13.140 6.723 858 31,3 16,3 2,4 

Gastos financieros 
 

(1.303) 
 

(1.489) 
 

(7.074) 
 

(3,1) 
 

(3,6) 
 

(19,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO 11.837 5.234 (6.216) 28,2 12,7 (17,0) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.836 1.355 (4.354) 6,7 3,3 (11,9) 

 
Impuestos 
 

2.533 1.435 (311) 6,0 3,5 (0,9) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

5.369 2.790 (4.665) 12,8 6,8 (12,8) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 5.369 2.790 (4.665) 12,8 6,8 (12,8) 

 
Número de empleados 
 

163 128 123    
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EDITORIAL OCÉANO, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
5,7 

 
2,9 

 
(5,0) 

ROI (%) 2,7 1,9 1,9 

ROS (%) 
 

(21,4) 
 

(9,4) 
 

5,1 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,3 

 
0,3 

 
0,3 

Rotación activo corriente 0,9 1,1 1,0 

Rotación almacén 
 

10,8 
 

10,5 
 

10,5 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
257,9 

 
321,4 

 
296,7 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 21,8 58,8 89,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

56,2 
 

65,7 
 

56,7 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,9 

 
0,8 

 
0,7 

Disponibilidad 0,9 0,9 0,8 

Endeudamiento 0,6 0,5 0,5 

Cobertura del inmovilizado 1,0 0,9 0,9 

Plazo medio cobro clientes 268 178 134 

Plazo medio pago proveedores 
 

252 
 

309 
 

325 
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EDITORIAL PLANETA DEAGOSTINI, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 14.565 10.804 8.369 19,0 17,8 14,2 

 
Inmovilizado intangible 

 
4.639 

 
1.483 

 
1.779 

 
6,1 

 
2,4 

 
3,0 

Inmovilizado material 218 87 65 0,3 0,1 0,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

9.708 
 

9.234 
 

6.525 
 

12,7 
 

15,2 
 

11,1 
 

ACTIVO CORRIENTE 62.055 49.907 50.658 81,0 82,2 85,8 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
4.712 

 
250 

 
- 

 
6,1 

 
0,4 

 
- 

Existencias 11.346 11.392 10.410 14,8 18,8 17,6 

Clientes 33.509 32.218 29.525 43,7 53,1 50,0 

Otros deudores 1.811 1.401 4.159 2,4 2,3 7,0 

Inversiones financieras 7.884 3.147 4.783 10,3 5,2 8,1 

Tesorería 1.070 980 240 1,4 1,6 0,4 

Periodificaciones 
 

1.723 
 

519 
 

1.541 
 

2,2 
 

0,9 
 

2,6 
 

TOTAL ACTIVO 76.620 60.711 59.027 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO (219) (3.551) (11.733) (0,3) (5,8) (19,9) 

 
Capital 

 
12.922 

 
12.922 

 
60 

 
16,9 

 
21,3 

 
0,1 

Reservas 959 (13.141) (7.084) 1,3 (21,6) (12,0) 

Resultado del ejercicio (14.100) (3.332) (4.709) (18,4) (5,5) (8,0) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 869 634 634 1,1 1,0 1,1 

 
Provisiones 

 
833 

 
634 

 
634 

 
1,1 

 
1,0 

 
1,1 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 36 - - ns - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 75.970 63.628 70.126 99,2 104,8 118,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
123 

 
11 

 
114 

 
0,2 

 
ns 

 
0,2 

Deudas con entidades de crédito 64 737 - 0,1 1,2 - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 27.600 21.881 38.163 36,0 36,0 64,7 

Acreedores comerciales 34.014 27.291 21.582 44,4 45,0 36,6 

Otros pasivos 14.163 13.702 10.267 18,5 22,6 17,4 

Periodificaciones 
 

6 
 

6 
 

- 
 

ns 
 

ns 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 76.620 60.711 59.027 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL PLANETA DEAGOSTINI, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

106.105 84.504 77.910 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(52.994) (36.805) (38.943) (49,9) (43,6) (50,0) 

Otros gastos de explotación 
 

(39.244) 
 

(34.316) 
 

(30.940) 
 

(37,0) 
 

(40,6) 
 

(39,7) 
 

VALOR AÑADIDO 13.867 13.383 8.027 13,1 15,8 10,3 

 
Gastos de personal 
 

(4.059) (3.007) (3.228) (3,8) (3,6) (4,1) 

Amortización del inmovilizado (9.269) (9.381) (6.587) (8,7) (11,1) (8,5) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(2.177) 
 

(172) 
 

- 
 

(2,1) 
 

(0,2) 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1.638) 823 (1.788) (1,5) 1,0 (2,3) 

 
Ingresos financieros 
 

682 229 335 0,6 0,3 0,4 

Gastos financieros 
 

(6.521) 
 

(3.619) 
 

(3.667) 
 

(6,1) 
 

(4,3) 
 

(4,7) 
 

RESULTADO FINANCIERO (5.839) (3.390) (3.332) (5,5) (4,0) (4,3) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.477) (2.567) (5.120) (7,0) (3,0) (6,6) 

 
Impuestos 
 

2.296 544 1.380 2,2 0,6 1,8 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(5.181) (2.023) (3.740) (4,9) (2,4) (4,8) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

(8.919) (1.309) (969) (8,4) (1,5) (1,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO (14.100) (3.332) (4.709) (13,3) (3,9) (6,0) 

 
Número de empleados 
 

70 60 61    

 

 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

108 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
 
 

EDITORIAL PLANETA DEAGOSTINI, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
na 

 
na 

 
na 

ROI (%) (1,2) 1,7 (2,5) 

ROS (%) 
 

(1,5) 
 

1,0 
 

(2,3) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,4 

 
1,4 

 
1,3 

Rotación activo corriente 1,7 1,7 1,5 

Rotación almacén 
 

9,4 
 

7,4 
 

7,5 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
1.515,8 

 
1.408,4 

 
1.277,2 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 198,1 223,0 131,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

58,0 
 

50,1 
 

52,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,7 

 
0,6 

 
0,6 

Disponibilidad 0,8 0,8 0,7 

Endeudamiento na na na 

Cobertura del inmovilizado ns (0,3) (1,3) 

Plazo medio cobro clientes 115 139 138 

Plazo medio pago proveedores 
 

234 
 

271 
 

202 
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EDITORIAL PLANETA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 416.364 393.399 375.876 69,6 68,4 68,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
34.126 

 
31.833 

 
37.433 

 
5,7 

 
5,5 

 
6,9 

Inmovilizado material 1.273 1.038 804 0,2 0,2 0,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

380.965 
 

360.528 
 

337.639 
 

63,7 
 

62,6 
 

61,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 181.846 182.159 169.747 30,4 31,6 31,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 17.788 17.897 15.383 3,0 3,1 2,8 

Clientes 157.493 154.480 143.485 26,3 26,8 26,3 

Otros deudores 1.380 2.149 1.350 0,2 0,4 0,2 

Inversiones financieras 4.422 7.348 9.166 0,7 1,3 1,7 

Tesorería 406 231 158 0,1 ns ns 

Periodificaciones 
 

357 
 

54 
 

205 
 

0,1 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 598.210 575.558 545.623 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 187.458 174.811 163.016 31,3 30,4 29,9 

 
Capital 

 
2.500 

 
2.500 

 
2.500 

 
0,4 

 
0,4 

 
0,5 

Reservas 181.321 166.860 160.012 30,3 29,0 29,3 

Resultado del ejercicio 3.637 5.451 504 0,6 0,9 0,1 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 313.856 312.732 24.087 52,5 54,3 4,4 

 
Provisiones 

 
444 

 
1.176 

 
1.246 

 
0,1 

 
0,2 

 
0,2 

Obligaciones y otros valores 3 - - ns - - 

Deudas con entidades de crédito 8.545 8.315 102 1,4 1,4 ns 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 273.048 276.820 - 45,6 48,1 - 

Otros pasivos 
 

31.816 
 

26.421 
 

22.739 
 

5,3 
 

4,6 
 

4,2 
 

PASIVO CORRIENTE 96.896 88.015 358.520 16,2 15,3 65,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 4.789 5.590 12.130 0,8 1,0 2,2 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 6.377 1.083 265.271 1,1 0,2 48,6 

Acreedores comerciales 46.567 39.566 39.507 7,8 6,9 7,2 

Otros pasivos 38.747 41.776 40.849 6,5 7,3 7,5 

Periodificaciones 
 

416 
 

- 
 

763 
 

0,1 
 

- 
 

0,1 
 

TOTAL PASIVO 598.210 575.558 545.623 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL PLANETA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

209.012 207.890 186.830 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(86.958) (79.540) (73.892) (41,6) (38,3) (39,6) 

Otros gastos de explotación 
 

(58.417) 
 

(60.398) 
 

(50.532) 
 

(27,9) 
 

(29,1) 
 

(27,0) 
 

VALOR AÑADIDO 63.637 67.952 62.406 30,4 32,7 33,4 

 
Gastos de personal 
 

(40.850) (39.216) (39.659) (19,5) (18,9) (21,2) 

Amortización del inmovilizado (14.029) (15.488) (14.616) (6,7) (7,5) (7,8) 

 
Excesos de provisiones 
 

595 150 - 0,3 0,1 - 

Otros resultados 
 

(4.331) 
 

(3.058) 
 

(3.806) 
 

(2,1) 
 

(1,5) 
 

(2,0) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 5.022 10.340 4.325 2,4 5,0 2,3 

 
Ingresos financieros 
 

21.225 13.448 9.409 10,2 6,5 5,0 

Gastos financieros 
 

(23.723) 
 

(18.878) 
 

(13.828) 
 

(11,4) 
 

(9,1) 
 

(7,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO (2.498) (5.430) (4.419) (1,2) (2,6) (2,4) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.524 4.910 (94) 1,2 2,4 (0,1) 

 
Impuestos 
 

1.113 541 2.060 0,5 0,3 1,1 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

3.637 5.451 1.966 1,7 2,6 1,1 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - (1.462) - - (0,8) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 3.637 5.451 504 1,7 2,6 0,3 

 
Número de empleados 
 

387 403 417    
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EDITORIAL PLANETA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
1,9 

 
3,1 

 
0,3 

ROI (%) 4,4 4,1 2,5 

ROS (%) 
 

2,4 
 

5,0 
 

2,3 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,3 

 
0,4 

 
0,3 

Rotación activo corriente 1,1 1,1 1,1 

Rotación almacén 
 

11,8 
 

11,6 
 

12,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
540,1 

 
515,9 

 
448,0 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 164,4 168,6 149,7 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

105,6 
 

97,3 
 

95,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,7 

 
1,9 

 
0,4 

Disponibilidad 1,9 2,1 0,5 

Endeudamiento 2,2 2,3 2,3 

Cobertura del inmovilizado 1,2 1,2 0,5 

Plazo medio cobro clientes 275 271 280 

Plazo medio pago proveedores 
 

195 
 

182 
 

195 
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EDITORIAL SALVAT, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 6.341 6.091 5.848 24,0 24,1 24,0 

 
Inmovilizado intangible 

 
168 

 
172 

 
275 

 
0,6 

 
0,7 

 
1,1 

Inmovilizado material 39 20 31 0,1 0,1 0,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

6.134 
 

5.898 
 

5.542 
 

23,2 
 

23,3 
 

22,8 
 

ACTIVO CORRIENTE 20.098 19.177 18.471 76,0 75,9 76,0 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 1.361 1.420 661 5,1 5,6 2,7 

Clientes 12.310 12.190 12.709 46,6 48,2 52,3 

Otros deudores 1.059 1.238 753 4,0 4,9 3,1 

Inversiones financieras 3.967 3.338 4.040 15,0 13,2 16,6 

Tesorería 1.130 239 130 4,3 0,9 0,5 

Periodificaciones 
 

271 
 

752 
 

177 
 

1,0 
 

3,0 
 

0,7 
 

TOTAL ACTIVO 26.439 25.268 24.319 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 2.937 3.486 5.069 11,1 13,8 20,8 

 
Capital 

 
216 

 
216 

 
216 

 
0,8 

 
0,9 

 
0,9 

Reservas 2.220 2.721 5.417 8,4 10,8 22,3 

Resultado del ejercicio 501 549 (565) 1,9 2,2 (2,3) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 9.560 10.574 9.873 36,2 41,8 40,6 

 
Provisiones 

 
9.560 

 
10.574 

 
9.872 

 
36,2 

 
41,8 

 
40,6 

Obligaciones y otros valores - - 1 - - ns 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 13.942 11.208 9.377 52,7 44,4 38,6 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 2.498 1.976 1.347 9,4 7,8 5,5 

Otros pasivos 11.444 9.232 8.030 43,3 36,5 33,0 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 26.439 25.268 24.319 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL SALVAT, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

20.685 22.421 15.003 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(9.167) (8.043) (6.224) (44,3) (35,9) (41,5) 

Otros gastos de explotación 
 

(7.770) 
 

(12.167) 
 

(8.094) 
 

(37,6) 
 

(54,3) 
 

(54,0) 
 

VALOR AÑADIDO 3.748 2.211 685 18,1 9,9 4,6 

 
Gastos de personal 
 

(3.080) (2.502) (2.953) (14,9) (11,2) (19,7) 

Amortización del inmovilizado (182) (30) (19) (0,9) (0,1) (0,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

1.160 - 703 5,6 - 4,7 

Otros resultados 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.647 (322) (1.584) 8,0 (1,4) (10,6) 

 
Ingresos financieros 
 

833 983 604 4,0 4,4 4,0 

Gastos financieros 
 

(2.119) 
 

(293) 
 

(41) 
 

(10,2) 
 

(1,3) 
 

(0,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO (1.286) 690 562 (6,2) 3,1 3,7 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 361 368 (1.021) 1,7 1,6 (6,8) 

 
Impuestos 
 

140 182 457 0,7 0,8 3,0 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

501 549 (565) 2,4 2,4 (3,8) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 501 549 (565) 2,4 2,4 (3,8) 

 
Número de empleados 
 

45 38 33    
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EDITORIAL SALVAT, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
17,0 

 
15,8 

 
(11,1) 

ROI (%) 9,4 2,6 (4,0) 

ROS (%) 
 

8,0 
 

(1,4) 
 

(10,6) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,8 

 
0,9 

 
0,6 

Rotación activo corriente 1,0 1,2 0,8 

Rotación almacén 
 

15,2 
 

15,8 
 

22,7 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
459,7 

 
590,0 

 
454,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 83,3 58,2 20,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

68,4 
 

65,9 
 

89,5 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,3 

 
1,6 

 
1,9 

Disponibilidad 1,4 1,7 2,0 

Endeudamiento 8,0 6,2 3,8 

Cobertura del inmovilizado 2,0 2,3 2,6 

Plazo medio cobro clientes 217 198 309 

Plazo medio pago proveedores 
 

99 
 

90 
 

79 
 

 
 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

115 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
EDITORIAL TEIDE, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 724 690 680 3,3 3,0 2,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Inmovilizado material 434 402 394 2,0 1,7 1,7 

Inversiones inmobiliarias 289 287 285 1,3 1,2 1,2 

Inversiones financieras 
 

1 
 

1 
 

1 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

ACTIVO CORRIENTE 21.048 22.585 22.474 96,7 97,0 97,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 1.459 1.373 1.291 6,7 5,9 5,6 

Clientes 356 670 487 1,6 2,9 2,1 

Otros deudores 250 201 249 1,1 0,9 1,1 

Inversiones financieras 18.048 20.122 20.183 82,9 86,5 87,2 

Tesorería 935 219 264 4,3 0,9 1,1 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 21.772 23.276 23.154 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 19.268 20.385 20.927 88,5 87,6 90,4 

 
Capital 

 
721 

 
721 

 
721 

 
3,3 

 
3,1 

 
3,1 

Reservas 17.640 18.475 19.260 81,0 79,4 83,2 

Resultado del ejercicio 906 1.189 946 4,2 5,1 4,1 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 38 1 1 0,2 ns ns 

 
Provisiones 

 
1 

 
1 

 
1 

 
ns 

 
ns 

 
ns 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 36 - - 0,2 - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 2.467 2.890 2.226 11,3 12,4 9,6 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
3 

 
1 

 
- 

 
ns 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 73 36 - 0,3 0,2 - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 742 943 561 3,4 4,1 2,4 

Otros pasivos 1.653 1.908 1.664 7,6 8,2 7,2 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 21.772 23.276 23.154 100,0 100,0 100,0 
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EDITORIAL TEIDE, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

11.989 12.711 11.591 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(4.515) (4.704) (4.200) (37,7) (37,0) (36,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(2.601) 
 

(3.167) 
 

(2.603) 
 

(21,7) 
 

(24,9) 
 

(22,5) 
 

VALOR AÑADIDO 4.873 4.840 4.788 40,6 38,1 41,3 

 
Gastos de personal 
 

(4.140) (4.176) (4.002) (34,5) (32,9) (34,5) 

Amortización del inmovilizado (34) (36) (32) (0,3) (0,3) (0,3) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

3 
 

480 
 

2 
 

ns 
 

3,8 
 

ns 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 702 1.108 755 5,9 8,7 6,5 

 
Ingresos financieros 
 

529 552 654 4,4 4,3 5,6 

Gastos financieros 
 

(11) 
 

(8) 
 

(102) 
 

(0,1) 
 

(0,1) 
 

(0,9) 
 

RESULTADO FINANCIERO 519 545 552 4,3 4,3 4,8 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.220 1.653 1.307 10,2 13,0 11,3 

 
Impuestos 
 

(314) (464) (361) (2,6) (3,7) (3,1) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

906 1.189 946 7,6 9,4 8,2 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 906 1.189 946 7,6 9,4 8,2 

 
Número de empleados 
 

116 81 78    
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EDITORIAL TEIDE, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
4,7 

 
5,8 

 
4,5 

ROI (%) 5,7 7,1 6,1 

ROS (%) 
 

5,9 
 

8,7 
 

6,5 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,6 

 
0,5 

 
0,5 

Rotación activo corriente 0,6 0,6 0,5 

Rotación almacén 
 

8,2 
 

9,3 
 

9,0 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
103,4 

 
156,9 

 
148,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 42,0 59,8 61,4 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

35,7 
 

51,6 
 

51,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
7,9 

 
7,3 

 
9,5 

Disponibilidad 8,5 7,8 10,1 

Endeudamiento 0,1 0,1 0,1 

Cobertura del inmovilizado 26,7 29,5 30,8 

Plazo medio cobro clientes 11 19 15 

Plazo medio pago proveedores 
 

60 
 

73 
 

49 
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ENCICLOPÈDIA CATALANA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 21.968 24.555 24.596 51,4 57,3 60,3 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.482 

 
3.370 

 
3.432 

 
3,5 

 
7,9 

 
8,4 

Inmovilizado material 297 213 136 0,7 0,5 0,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

20.189 
 

20.972 
 

21.028 
 

47,3 
 

48,9 
 

51,5 
 

ACTIVO CORRIENTE 20.733 18.307 16.200 48,6 42,7 39,7 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 13.939 11.222 11.698 32,6 26,2 28,7 

Clientes 6.231 6.305 4.105 14,6 14,7 10,1 

Otros deudores 140 44 189 0,3 0,1 0,5 

Inversiones financieras 371 689 165 0,9 1,6 0,4 

Tesorería 3 15 ns ns ns ns 

Periodificaciones 
 

49 
 

32 
 

43 
 

0,1 
 

0,1 
 

0,1 
 

TOTAL ACTIVO 42.701 42.862 40.795 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 18.539 17.868 17.560 43,4 41,7 43,0 

 
Capital 

 
8.674 

 
8.674 

 
8.674 

 
20,3 

 
20,2 

 
21,3 

Reservas 9.166 8.114 9.069 21,5 18,9 22,2 

Resultado del ejercicio 689 1.076 (174) 1,6 2,5 (0,4) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

10 
 

4 
 

(8) 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

PASIVO NO CORRIENTE 10.239 14.380 15.204 24,0 33,5 37,3 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 23 12 - 0,1 ns - 

Deudas con entidades de crédito 10.205 11.481 12.320 23,9 26,8 30,2 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - 2.884 2.884 - 6,7 7,1 

Otros pasivos 
 

11 
 

3 
 

- 
 

ns 
 

ns 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 13.923 10.614 8.031 32,6 24,8 19,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
1.171 

 
- 

 
- 

 
2,7 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 7.650 5.094 2.719 17,9 11,9 6,7 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.665 1.813 2.173 3,9 4,2 5,3 

Acreedores comerciales 2.344 2.805 2.291 5,5 6,5 5,6 

Otros pasivos 1.094 902 848 2,6 2,1 2,1 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 42.701 42.862 40.795 100,0 100,0 100,0 
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ENCICLOPÈDIA CATALANA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

12.019 10.808 9.568 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(3.628) (3.674) (2.959) (30,2) (34,0) (30,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(3.188) 
 

(2.752) 
 

(2.762) 
 

(26,5) 
 

(25,5) 
 

(28,9) 
 

VALOR AÑADIDO 5.203 4.382 3.847 43,3 40,5 40,2 

 
Gastos de personal 
 

(3.241) (2.189) (2.607) (27,0) (20,3) (27,3) 

Amortización del inmovilizado (371) (355) (543) (3,1) (3,3) (5,7) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

30 
 

35 
 

(147) 
 

0,2 
 

0,3 
 

(1,5) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.621 1.873 550 13,5 17,3 5,8 

 
Ingresos financieros 
 

292 200 265 2,4 1,9 2,8 

Gastos financieros 
 

(928) 
 

(1.006) 
 

(993) 
 

(7,7) 
 

(9,3) 
 

(10,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO (636) (805) (728) (5,3) (7,5) (7,6) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 985 1.068 (177) 8,2 9,9 (1,9) 

 
Impuestos 
 

(296) 9 3 (2,5) 0,1 ns 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

689 1.076 (174) 5,7 10,0 (1,8) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 689 1.076 (174) 5,7 10,0 (1,8) 

 
Número de empleados 
 

60 55 48    
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ENCICLOPÈDIA CATALANA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
3,7 

 
6,0 

 
(1,0) 

ROI (%) 4,5 4,8 2,0 

ROS (%) 
 

13,5 
 

17,3 
 

5,8 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,3 

 
0,3 

 
0,2 

Rotación activo corriente 0,6 0,6 0,6 

Rotación almacén 
 

0,9 
 

1,0 
 

0,8 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
200,3 

 
196,5 

 
199,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 86,7 79,7 80,2 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

54,0 
 

39,8 
 

54,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,5 

 
0,7 

 
0,6 

Disponibilidad 1,5 1,7 2,0 

Endeudamiento 1,3 1,4 1,3 

Cobertura del inmovilizado 1,3 1,3 1,3 

Plazo medio cobro clientes 189 213 157 

Plazo medio pago proveedores 
 

236 
 

279 
 

283 
 

 
 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

121 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
ESPASA CALPE, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 31.594 30.155 27.281 47,1 42,7 41,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
3.177 

 
2.239 

 
1.056 

 
4,7 

 
3,2 

 
1,6 

Inmovilizado material 12.923 11.686 9.952 19,3 16,6 15,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

15.494 
 

16.230 
 

16.273 
 

23,1 
 

23,0 
 

25,0 
 

ACTIVO CORRIENTE 35.428 40.417 37.826 52,9 57,3 58,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 18.528 23.116 22.070 27,6 32,8 33,9 

Clientes 1.114 1.514 1.294 1,7 2,1 2,0 

Otros deudores 1.379 2.208 1.381 2,1 3,1 2,1 

Inversiones financieras 12.633 11.519 11.582 18,8 16,3 17,8 

Tesorería 1.353 1.612 1.272 2,0 2,3 2,0 

Periodificaciones 
 

421 
 

448 
 

227 
 

0,6 
 

0,6 
 

0,3 
 

TOTAL ACTIVO 67.022 70.572 65.107 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 33.832 37.226 37.372 50,5 52,7 57,4 

 
Capital 

 
22.875 

 
22.875 

 
22.875 

 
34,1 

 
32,4 

 
35,1 

Reservas 6.699 10.957 14.339 10,0 15,5 22,0 

Resultado del ejercicio 4.258 3.382 104 6,4 4,8 0,2 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

12 
 

54 
 

- 
 

ns 
 

0,1 
 

PASIVO NO CORRIENTE 44 589 898 0,1 0,8 1,4 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores 18 17 17 ns ns ns 

Deudas con entidades de crédito 26 19 340 ns ns 0,5 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - 190 190 - 0,3 0,3 

Otros pasivos 
 

- 
 

363 
 

351 
 

- 
 

0,5 
 

0,5 
 

PASIVO CORRIENTE 33.146 32.757 26.837 49,5 46,4 41,2 

 
Obligaciones y otros valores 

 
581 

 
286 

 
130 

 
0,9 

 
0,4 

 
0,2 

Deudas con entidades de crédito 8 7 76 ns ns 0,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.878 206 - 2,8 0,3 - 

Acreedores comerciales 23.710 26.246 22.780 35,4 37,2 35,0 

Otros pasivos 6.969 6.012 3.851 10,4 8,5 5,9 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 67.022 70.572 65.107 100,0 100,0 100,0 
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ESPASA CALPE, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

101.712 98.961 85.400 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(61.352) (60.237) (52.047) (60,3) (60,9) (60,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(19.427) 
 

(20.976) 
 

(20.967) 
 

(19,1) 
 

(21,2) 
 

(24,6) 
 

VALOR AÑADIDO 20.933 17.748 12.386 20,6 17,9 14,5 

 
Gastos de personal 
 

(11.913) (12.186) (11.515) (11,7) (12,3) (13,5) 

Amortización del inmovilizado (2.912) (3.066) (2.834) (2,9) (3,1) (3,3) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

253 
 

(63) 
 

(1.248) 
 

0,2 
 

(0,1) 
 

(1,5) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 6.361 2.433 (3.211) 6,3 2,5 (3,8) 

 
Ingresos financieros 
 

329 2.206 2.383 0,3 2,2 2,8 

Gastos financieros 
 

(562) 
 

(690) 
 

(254) 
 

(0,6) 
 

(0,7) 
 

(0,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO (233) 1.516 2.129 (0,2) 1,5 2,5 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.128 3.949 (1.082) 6,0 4,0 (1,3) 

 
Impuestos 
 

(1.870) (567) 1.186 (1,8) (0,6) 1,4 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

4.258 3.382 104 4,2 3,4 0,1 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 4.258 3.382 104 4,2 3,4 0,1 

 
Número de empleados 
 

472 496 475    
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ESPASA CALPE, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
12,6 

 
9,1 

 
0,3 

ROI (%) 10,0 6,6 (1,3) 

ROS (%) 
 

6,3 
 

2,5 
 

(3,8) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,5 

 
1,4 

 
1,3 

Rotación activo corriente 2,9 2,4 2,3 

Rotación almacén 
 

5,5 
 

4,3 
 

3,9 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
215,5 

 
199,5 

 
179,8 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 44,3 35,8 26,1 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

25,2 
 

24,6 
 

24,2 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,5 

 
0,5 

 
0,6 

Disponibilidad 1,1 1,2 1,4 

Endeudamiento 1,0 0,9 0,7 

Cobertura del inmovilizado 1,1 1,3 1,4 

Plazo medio cobro clientes 4 6 6 

Plazo medio pago proveedores 
 

141 
 

159 
 

160 
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GRUPO EDITORIAL BRUÑO, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 2.321 2.017 1.966 11,9 10,4 11,1 

 
Inmovilizado intangible 

 
502 

 
399 

 
424 

 
2,6 

 
2,1 

 
2,4 

Inmovilizado material 87 58 22 0,4 0,3 0,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

1.732 
 

1.560 
 

1.520 
 

8,9 
 

8,0 
 

8,6 
 

ACTIVO CORRIENTE 17.158 17.409 15.811 88,1 89,6 88,9 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 1.800 2.167 2.020 9,2 11,2 11,4 

Clientes 8.771 8.192 6.888 45,0 42,2 38,7 

Otros deudores 449 874 780 2,3 4,5 4,4 

Inversiones financieras 6.134 6.169 6.114 31,5 31,8 34,4 

Tesorería 4 3 5 ns ns ns 

Periodificaciones 
 

- 
 

4 
 

4 
 

- 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 19.479 19.426 17.777 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 10.465 10.279 9.561 53,7 52,9 53,8 

 
Capital 

 
1.923 

 
1.923 

 
1.923 

 
9,9 

 
9,9 

 
10,8 

Reservas 6.378 6.592 6.592 32,7 33,9 37,1 

Resultado del ejercicio 2.164 1.764 1.046 11,1 9,1 5,9 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 975 1.074 605 5,0 5,5 3,4 

 
Provisiones 

 
866 

 
829 

 
400 

 
4,4 

 
4,3 

 
2,3 

Obligaciones y otros valores 109 96 98 0,6 0,5 0,6 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

149 
 

107 
 

- 
 

0,8 
 

0,6 
 

PASIVO CORRIENTE 8.039 8.073 7.611 41,3 41,6 42,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 54 - - 0,3 

Acreedores comerciales 192 221 196 1,0 1,1 1,1 

Otros pasivos 7.847 7.852 7.361 40,3 40,4 41,4 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 19.479 19.426 17.777 100,0 100,0 100,0 
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GRUPO EDITORIAL BRUÑO, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

19.888 19.066 16.304 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(5.147) (4.363) (4.391) (25,9) (22,9) (26,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(7.233) 
 

(7.088) 
 

(6.522) 
 

(36,4) 
 

(37,2) 
 

(40,0) 
 

VALOR AÑADIDO 7.508 7.615 5.391 37,8 39,9 33,1 

 
Gastos de personal 
 

(3.640) (3.880) (3.329) (18,3) (20,4) (20,4) 

Amortización del inmovilizado (821) (1.376) (772) (4,1) (7,2) (4,7) 

 
Excesos de provisiones 
 

- 54 133 - 0,3 0,8 

Otros resultados 
 

43 
 

45 
 

29 
 

0,2 
 

0,2 
 

0,2 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 3.090 2.458 1.452 15,5 12,9 8,9 

 
Ingresos financieros 
 

13 42 30 0,1 0,2 0,2 

Gastos financieros 
 

(43) 
 

(3) 
 

(5) 
 

(0,2) 
 

ns 
 

ns 
 

RESULTADO FINANCIERO (30) 39 25 (0,2) 0,2 0,2 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.060 2.497 1.477 15,4 13,1 9,1 

 
Impuestos 
 

(896) (733) (431) (4,5) (3,8) (2,6) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

2.164 1.764 1.046 10,9 9,3 6,4 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.164 1.764 1.046 10,9 9,3 6,4 

 
Número de empleados 
 

85 84 71    
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GRUPO EDITORIAL BRUÑO, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
20,7 

 
17,2 

 
10,9 

ROI (%) 15,9 12,9 8,3 

ROS (%) 
 

15,5 
 

12,9 
 

8,9 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,0 

 
1,0 

 
0,9 

Rotación activo corriente 1,2 1,1 1,0 

Rotación almacén 
 

11,0 
 

8,8 
 

8,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
234,0 

 
227,0 

 
229,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 88,3 90,7 75,9 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

42,8 
 

46,2 
 

46,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,9 

 
1,9 

 
1,8 

Disponibilidad 2,1 2,2 2,1 

Endeudamiento 0,9 0,9 0,9 

Cobertura del inmovilizado 4,9 5,6 5,2 

Plazo medio cobro clientes 161 157 154 

Plazo medio pago proveedores 
 

14 
 

18 
 

16 
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HERMES EDITORA GENERAL, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 8.615 7.866 7.103 49,9 49,7 46,8 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.591 

 
1.124 

 
882 

 
9,2 

 
7,1 

 
5,8 

Inmovilizado material 6.875 6.559 6.063 39,8 41,4 39,9 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

148 
 

183 
 

158 
 

0,9 
 

1,2 
 

1,0 
 

ACTIVO CORRIENTE 8.647 7.976 8.086 50,1 50,3 53,2 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 3.125 3.569 2.684 18,1 22,5 17,7 

Clientes 4.738 3.493 4.717 27,4 22,0 31,1 

Otros deudores 383 601 382 2,2 3,8 2,5 

Inversiones financieras 50 154 214 0,3 1,0 1,4 

Tesorería 351 160 88 2,0 1,0 0,6 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 17.262 15.842 15.189 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 2.022 2.060 2.134 11,7 13,0 14,1 

 
Capital 

 
601 

 
601 

 
601 

 
3,5 

 
3,8 

 
4,0 

Reservas 1.374 1.421 1.459 8,0 9,0 9,6 

Resultado del ejercicio 47 38 75 0,3 0,2 0,5 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 9.034 7.809 8.061 52,3 49,3 53,1 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 8.867 6.911 7.283 51,4 43,6 47,9 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - 685 538 - 4,3 3,5 

Otros pasivos 
 

167 
 

213 
 

240 
 

1,0 
 

1,3 
 

1,6 
 

PASIVO CORRIENTE 6.206 5.974 4.994 36,0 37,7 32,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
119 

 
19 

 
20 

 
0,7 

 
0,1 

 
0,1 

Deudas con entidades de crédito 4.646 3.777 2.506 26,9 23,8 16,5 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 696 1.011 745 4,0 6,4 4,9 

Otros pasivos 745 1.166 1.723 4,3 7,4 11,3 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 17.262 15.842 15.189 100,0 100,0 100,0 
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HERMES EDITORA GENERAL, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

9.484 8.283 7.912 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(1.883) (1.625) (2.094) (19,9) (19,6) (26,5) 

Otros gastos de explotación 
 

(1.287) 
 

(1.451) 
 

(1.040) 
 

(13,6) 
 

(17,5) 
 

(13,1) 
 

VALOR AÑADIDO 6.315 5.207 4.778 66,6 62,9 60,4 

 
Gastos de personal 
 

(3.488) (2.714) (2.670) (36,8) (32,8) (33,7) 

Amortización del inmovilizado (2.123) (1.726) (1.323) (22,4) (20,8) (16,7) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

25 
 

- 
 

(3) 
 

0,3 
 

- 
 

ns 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 729 767 783 7,7 9,3 9,9 

 
Ingresos financieros 
 

1 1 1 ns ns ns 

Gastos financieros 
 

(703) 
 

(723) 
 

(699) 
 

(7,4) 
 

(8,7) 
 

(8,8) 
 

RESULTADO FINANCIERO (702) (721) (697) (7,4) (8,7) (8,8) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27 46 86 0,3 0,6 1,1 

 
Impuestos 
 

20 (8) (11) 0,2 (0,1) (0,1) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

47 38 75 0,5 0,5 0,9 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 47 38 75 0,5 0,5 0,9 

 
Número de empleados 
 

75 79 63    
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HERMES EDITORA GENERAL, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
2,3 

 
1,8 

 
3,5 

ROI (%) 4,2 4,8 5,2 

ROS (%) 
 

7,7 
 

9,3 
 

9,9 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,5 

 
0,5 

 
0,5 

Rotación activo corriente 1,1 1,0 1,0 

Rotación almacén 
 

3,0 
 

2,3 
 

2,9 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
126,5 

 
104,8 

 
125,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 84,2 65,9 75,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

46,5 
 

34,4 
 

42,4 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,9 

 
0,7 

 
1,1 

Disponibilidad 1,4 1,3 1,6 

Endeudamiento 7,5 6,7 6,1 

Cobertura del inmovilizado 1,3 1,3 1,4 

Plazo medio cobro clientes 182 154 218 

Plazo medio pago proveedores 
 

135 
 

227 
 

130 
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LA ESFERA DE LOS LIBROS, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 916 797 451 15,9 10,7 6,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
664 

 
595 

 
419 

 
11,5 

 
8,0 

 
6,2 

Inmovilizado material 65 33 21 1,1 0,4 0,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

187 
 

169 
 

11 
 

3,2 
 

2,3 
 

0,2 
 

ACTIVO CORRIENTE 4.851 6.637 6.315 84,1 89,3 93,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 1.505 1.668 975 26,1 22,4 14,4 

Clientes 785 1.198 369 13,6 16,1 5,5 

Otros deudores - ns 11 - ns 0,2 

Inversiones financieras 2.559 3.770 4.960 44,4 50,7 73,3 

Tesorería 2 1 - ns ns - 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 5.767 7.434 6.765 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 3.721 4.355 4.206 64,5 58,6 62,2 

 
Capital 

 
48 

 
48 

 
48 

 
0,8 

 
0,6 

 
0,7 

Reservas 2.915 3.485 3.896 50,6 46,9 57,6 

Resultado del ejercicio 758 822 261 13,1 11,1 3,9 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE - - - - - - 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 2.046 3.079 2.560 35,5 41,4 37,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 294 335 381 5,1 4,5 5,6 

Acreedores comerciales 1.596 2.554 2.061 27,7 34,3 30,5 

Otros pasivos 155 191 118 2,7 2,6 1,7 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 5.767 7.434 6.765 100,0 100,0 100,0 
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LA ESFERA DE LOS LIBROS, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

7.127 7.339 5.908 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(3.669) (3.717) (3.158) (51,5) (50,7) (53,5) 

Otros gastos de explotación 
 

(791) 
 

(802) 
 

(676) 
 

(11,1) 
 

(10,9) 
 

(11,4) 
 

VALOR AÑADIDO 2.666 2.819 2.073 37,4 38,4 35,1 

 
Gastos de personal 
 

(864) (971) (822) (12,1) (13,2) (13,9) 

Amortización del inmovilizado (734) (672) (547) (10,3) (9,2) (9,3) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

- 
 

(40) 
 

(53) 
 

- 
 

(0,5) 
 

(0,9) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.068 1.137 651 15,0 15,5 11,0 

 
Ingresos financieros 
 

15 39 41 0,2 0,5 0,7 

Gastos financieros 
 

(1) 
 

(1) 
 

(1) 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

RESULTADO FINANCIERO 14 38 40 0,2 0,5 0,7 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.082 1.175 691 15,2 16,0 11,7 

 
Impuestos 
 

(325) (352) (430) (4,6) (4,8) (7,3) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

758 822 261 10,6 11,2 4,4 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 758 822 261 10,6 11,2 4,4 

 
Número de empleados 
 

12 12 12    
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LA ESFERA DE LOS LIBROS, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
20,4 

 
18,9 

 
6,2 

ROI (%) 18,8 15,8 10,2 

ROS (%) 
 

15,0 
 

15,5 
 

11,0 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,2 

 
1,0 

 
0,9 

Rotación activo corriente 1,5 1,1 0,9 

Rotación almacén 
 

4,7 
 

4,4 
 

6,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
593,9 

 
611,6 

 
492,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 222,2 234,9 172,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

72,0 
 

80,9 
 

68,5 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,6 

 
1,6 

 
2,1 

Disponibilidad 2,4 2,2 2,5 

Endeudamiento 0,5 0,7 0,6 

Cobertura del inmovilizado 4,1 5,5 9,3 

Plazo medio cobro clientes 40 60 23 

Plazo medio pago proveedores 
 

159 
 

251 
 

238 
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MACMILLAN IBERIA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 2.432 2.391 2.424 11,0 9,3 10,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
293 

 
249 

 
309 

 
1,3 

 
1,0 

 
1,4 

Inmovilizado material 784 695 662 3,5 2,7 2,9 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

1.355 
 

1.447 
 

1.452 
 

6,1 
 

5,6 
 

6,4 
 

ACTIVO CORRIENTE 19.744 23.454 20.198 89,0 90,7 89,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 8.823 7.978 7.592 39,8 30,9 33,6 

Clientes 4.772 4.077 3.959 21,5 15,8 17,5 

Otros deudores 2.936 3.169 3.783 13,2 12,3 16,7 

Inversiones financieras - 5.785 4.302 - 22,4 19,0 

Tesorería 3.213 2.445 561 14,5 9,5 2,5 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 22.176 25.845 22.622 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 7.699 9.002 10.853 34,7 34,8 48,0 

 
Capital 

 
4.206 

 
4.206 

 
4.206 

 
19,0 

 
16,3 

 
18,6 

Reservas 2.875 3.493 4.796 13,0 13,5 21,2 

Resultado del ejercicio 618 1.302 1.851 2,8 5,0 8,2 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 346 333 287 1,6 1,3 1,3 

 
Provisiones 

 
346 

 
333 

 
287 

 
1,6 

 
1,3 

 
1,3 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 14.131 16.510 11.482 63,7 63,9 50,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
86 

 
100 

 
40 

 
0,4 

 
0,4 

 
0,2 

Deudas con entidades de crédito 4.460 4.226 4.060 20,1 16,3 17,9 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 5.378 7.299 4.122 24,3 28,2 18,2 

Otros pasivos 4.207 4.885 3.261 19,0 18,9 14,4 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 22.176 25.845 22.622 100,0 100,0 100,0 
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MACMILLAN IBERIA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

38.942 43.655 43.784 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(16.969) (18.471) (17.846) (43,6) (42,3) (40,8) 

Otros gastos de explotación 
 

(9.645) 
 

(10.131) 
 

(10.091) 
 

(24,8) 
 

(23,2) 
 

(23,0) 
 

VALOR AÑADIDO 12.328 15.053 15.847 31,7 34,5 36,2 

 
Gastos de personal 
 

(10.325) (12.086) (12.372) (26,5) (27,7) (28,3) 

Amortización del inmovilizado (626) (723) (818) (1,6) (1,7) (1,9) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - 293 - - 0,7 

Otros resultados 
 

(248) 
 

(209) 
 

(88) 
 

(0,6) 
 

(0,5) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.129 2.035 2.861 2,9 4,7 6,5 

 
Ingresos financieros 
 

35 19 60 0,1 ns 0,1 

Gastos financieros 
 

(329) 
 

(347) 
 

(298) 
 

(0,8) 
 

(0,8) 
 

(0,7) 
 

RESULTADO FINANCIERO (294) (327) (238) (0,8) (0,8) (0,5) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 835 1.708 2.624 2,1 3,9 6,0 

 
Impuestos 
 

(217) (405) (773) (0,6) (0,9) (1,8) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

618 1.302 1.851 1,6 3,0 4,2 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 618 1.302 1.851 1,6 3,0 4,2 

 
Número de empleados 
 

251 271 267    
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MACMILLAN IBERIA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
8,0 

 
14,5 

 
17,1 

ROI (%) 5,2 7,9 12,9 

ROS (%) 
 

2,9 
 

4,7 
 

6,5 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,8 

 
1,7 

 
1,9 

Rotación activo corriente 2,0 1,9 2,2 

Rotación almacén 
 

4,4 
 

5,5 
 

5,8 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
155,1 

 
161,1 

 
164,0 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 49,1 55,5 59,4 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

41,1 
 

44,6 
 

46,3 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,8 

 
0,9 

 
1,1 

Disponibilidad 1,4 1,4 1,8 

Endeudamiento 1,9 1,9 1,1 

Cobertura del inmovilizado 3,3 3,9 4,6 

Plazo medio cobro clientes 45 34 33 

Plazo medio pago proveedores 
 

116 
 

144 
 

84 
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MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DE ESPAÑA, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 3.155 3.241 2.410 13,0 13,1 11,2 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.573 

 
2.076 

 
1.512 

 
6,5 

 
8,4 

 
7,0 

Inmovilizado material 257 237 199 1,1 1,0 0,9 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

1.325 
 

927 
 

699 
 

5,5 
 

3,8 
 

3,3 
 

ACTIVO CORRIENTE 21.125 21.472 19.051 87,0 86,9 88,8 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 929 1.032 1.133 3,8 4,2 5,3 

Clientes 2.325 2.399 2.570 9,6 9,7 12,0 

Otros deudores 2.770 4.370 2.959 11,4 17,7 13,8 

Inversiones financieras 14.980 13.054 856 61,7 52,8 4,0 

Tesorería 121 617 11.532 0,5 2,5 53,7 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 24.279 24.713 21.461 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 19.157 20.935 13.044 78,9 84,7 60,8 

 
Capital 

 
2.329 

 
2.329 

 
2.329 

 
9,6 

 
9,4 

 
10,9 

Reservas 7.302 16.881 10.568 30,1 68,3 49,2 

Resultado del ejercicio 9.526 1.726 148 39,2 7,0 0,7 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE - - - - - - 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 5.123 3.778 8.417 21,1 15,3 39,2 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 3.082 - - 14,4 

Acreedores comerciales 2.343 1.907 2.445 9,7 7,7 11,4 

Otros pasivos 2.780 1.869 2.612 11,4 7,6 12,2 

Periodificaciones 
 

- 
 

3 
 

278 
 

- 
 

ns 
 

1,3 
 

TOTAL PASIVO 24.279 24.713 21.461 100,0 100,0 100,0 
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MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DE ESPAÑA, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

22.190 21.253 18.427 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(6.381) (6.017) (4.722) (28,8) (28,3) (25,6) 

Otros gastos de explotación 
 

(4.060) 
 

(3.717) 
 

(3.719) 
 

(18,3) 
 

(17,5) 
 

(20,2) 
 

VALOR AÑADIDO 11.749 11.519 9.986 52,9 54,2 54,2 

 
Gastos de personal 
 

(6.570) (7.570) (7.294) (29,6) (35,6) (39,6) 

Amortización del inmovilizado (2.166) (1.743) (1.740) (9,8) (8,2) (9,4) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

- 
 

- 
 

(25) 
 

- 
 

- 
 

(0,1) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 3.014 2.206 927 13,6 10,4 5,0 

 
Ingresos financieros 
 

7.826 153 59 35,3 0,7 0,3 

Gastos financieros 
 

- 
 

- 
 

(68) 
 

- 
 

- 
 

(0,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO 7.826 153 (9) 35,3 0,7 (0,1) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.840 2.359 918 48,8 11,1 5,0 

 
Impuestos 
 

(1.314) (633) (770) (5,9) (3,0) (4,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

9.526 1.726 148 42,9 8,1 0,8 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 9.526 1.726 148 42,9 8,1 0,8 

 
Número de empleados 
 

141 140 128    

 

 



 

 
INDUSTRIA EDITORIAL 

Abril 2014 

 

 
 
 
 

 
 

 

138 E
JE

M
P
L
A
R
 G

R
A
T
U

IT
O

 

 
 
 
 

MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DE ESPAÑA, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
49,7 

 
8,2 

 
1,1 

ROI (%) 44,6 9,5 4,6 

ROS (%) 
 

13,6 
 

10,4 
 

5,0 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,9 

 
0,9 

 
0,9 

Rotación activo corriente 1,1 1,0 1,0 

Rotación almacén 
 

23,9 
 

20,6 
 

16,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
157,4 

 
151,8 

 
144,0 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 83,3 82,3 78,0 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

46,6 
 

54,1 
 

57,0 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
3,9 

 
5,4 

 
2,1 

Disponibilidad 4,1 5,7 2,3 

Endeudamiento 0,3 0,2 0,6 

Cobertura del inmovilizado 6,1 6,5 5,4 

Plazo medio cobro clientes 38 41 51 

Plazo medio pago proveedores 
 

134 
 

116 
 

189 
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NORMA EDITORIAL, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 685 683 674 15,6 15,3 14,6 

 
Inmovilizado intangible 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Inmovilizado material 660 659 649 15,1 14,8 14,0 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

25 
 

25 
 

25 
 

0,6 
 

0,6 
 

0,5 
 

ACTIVO CORRIENTE 3.692 3.770 3.957 84,4 84,7 85,4 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 405 356 341 9,2 8,0 7,4 

Clientes 2.038 2.044 2.012 46,6 45,9 43,5 

Otros deudores - - 13 - - 0,3 

Inversiones financieras 465 405 429 10,6 9,1 9,3 

Tesorería 784 905 1.073 17,9 20,3 23,2 

Periodificaciones 
 

- 
 

60 
 

88 
 

- 
 

1,4 
 

1,9 
 

TOTAL ACTIVO 4.377 4.453 4.631 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 2.438 2.146 2.730 55,7 48,2 58,9 

 
Capital 

 
234 

 
234 

 
234 

 
5,4 

 
5,3 

 
5,1 

Reservas 1.444 1.097 1.766 33,0 24,6 38,1 

Resultado del ejercicio 759 1.156 727 17,4 26,0 15,7 

Dividendo a cuenta - (344) - - (7,7) - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

2 
 

2 
 

- 
 

0,1 
 

0,1 
 

PASIVO NO CORRIENTE 165 109 52 3,8 2,4 1,1 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 165 109 52 3,8 2,4 1,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 1.774 2.199 1.850 40,5 49,4 39,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
36 

 
134 

 
137 

 
0,8 

 
3,0 

 
3,0 

Deudas con entidades de crédito 61 58 60 1,4 1,3 1,3 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 897 763 855 20,5 17,1 18,5 

Otros pasivos 780 1.244 798 17,8 27,9 17,2 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 4.377 4.453 4.631 100,0 100,0 100,0 
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NORMA EDITORIAL, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

8.794 8.503 7.261 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(4.967) (4.506) (4.005) (56,5) (53,0) (55,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(1.508) 
 

(1.101) 
 

(1.049) 
 

(17,2) 
 

(12,9) 
 

(14,4) 
 

VALOR AÑADIDO 2.319 2.896 2.207 26,4 34,1 30,4 

 
Gastos de personal 
 

(1.277) (1.289) (1.202) (14,5) (15,2) (16,6) 

Amortización del inmovilizado (37) (34) (35) (0,4) (0,4) (0,5) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

26 
 

1 
 

10 
 

0,3 
 

ns 
 

0,1 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.031 1.574 980 11,7 18,5 13,5 

 
Ingresos financieros 
 

11 15 27 0,1 0,2 0,4 

Gastos financieros 
 

(43) 
 

(6) 
 

(12) 
 

(0,5) 
 

(0,1) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO FINANCIERO (33) 9 14 (0,4) 0,1 0,2 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 998 1.583 994 11,4 18,6 13,7 

 
Impuestos 
 

(239) (427) (268) (2,7) (5,0) (3,7) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

759 1.156 727 8,6 13,6 10,0 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 759 1.156 727 8,6 13,6 10,0 

 
Número de empleados 
 

42 40 52    
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NORMA EDITORIAL, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
31,2 

 
53,9 

 
26,6 

ROI (%) 23,8 35,7 21,7 

ROS (%) 
 

11,7 
 

18,5 
 

13,5 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
2,0 

 
1,9 

 
1,6 

Rotación activo corriente 2,4 2,3 1,8 

Rotación almacén 
 

21,7 
 

23,9 
 

21,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
209,4 

 
212,6 

 
139,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 55,2 72,4 42,5 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

30,4 
 

32,2 
 

23,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,9 

 
1,6 

 
2,0 

Disponibilidad 2,1 1,7 2,1 

Endeudamiento 0,8 1,1 0,7 

Cobertura del inmovilizado 3,8 3,3 4,1 

Plazo medio cobro clientes 85 88 101 

Plazo medio pago proveedores 
 

66 
 

62 
 

78 
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OXFORD UNIVERSITY PRESS ESPAÑA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 6.013 6.205 5.461 13,9 12,2 12,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.623 

 
2.281 

 
1.887 

 
3,7 

 
4,5 

 
4,4 

Inmovilizado material 930 736 494 2,1 1,4 1,1 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

3.460 
 

3.188 
 

3.080 
 

8,0 
 

6,3 
 

7,2 
 

ACTIVO CORRIENTE 37.373 44.703 37.573 86,1 87,8 87,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 32.203 38.749 32.031 74,2 76,1 74,4 

Clientes 2.724 2.854 2.173 6,3 5,6 5,0 

Otros deudores 1.644 1.662 1.843 3,8 3,3 4,3 

Inversiones financieras 98 - - 0,2 - - 

Tesorería 704 956 1.017 1,6 1,9 2,4 

Periodificaciones 
 

- 
 

482 
 

509 
 

- 
 

0,9 
 

1,2 
 

TOTAL ACTIVO 43.386 50.908 43.034 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 19.850 18.866 24.613 45,8 37,1 57,2 

 
Capital 

 
5.229 

 
5.229 

 
5.229 

 
12,1 

 
10,3 

 
12,2 

Reservas 11.501 8.531 13.637 26,5 16,8 31,7 

Resultado del ejercicio 3.120 5.106 5.747 7,2 10,0 13,4 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 741 741 - 1,7 1,5 - 

 
Provisiones 

 
741 

 
741 

 
- 

 
1,7 

 
1,5 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 22.795 31.301 18.421 52,5 61,5 42,8 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 18.081 23.777 13.482 41,7 46,7 31,3 

Otros pasivos 4.114 6.599 4.331 9,5 13,0 10,1 

Periodificaciones 
 

600 
 

925 
 

608 
 

1,4 
 

1,8 
 

1,4 
 

TOTAL PASIVO 43.386 50.908 43.034 100,0 100,0 100,0 
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OXFORD UNIVERSITY PRESS ESPAÑA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

77.717 92.485 83.991 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(39.253) (43.166) (39.067) (50,5) (46,7) (46,5) 

Otros gastos de explotación 
 

(14.924) 
 

(19.487) 
 

(13.818) 
 

(19,2) 
 

(21,1) 
 

(16,5) 
 

VALOR AÑADIDO 23.540 29.832 31.106 30,3 32,3 37,0 

 
Gastos de personal 
 

(17.404) (19.860) (19.002) (22,4) (21,5) (22,6) 

Amortización del inmovilizado (1.646) (3.183) (3.623) (2,1) (3,4) (4,3) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

- 
 

695 
 

185 
 

- 
 

0,8 
 

0,2 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 4.490 7.484 8.666 5,8 8,1 10,3 

 
Ingresos financieros 
 

32 76 45 ns 0,1 0,1 

Gastos financieros 
 

(135) 
 

(345) 
 

(300) 
 

(0,2) 
 

(0,4) 
 

(0,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO (103) (269) (255) (0,1) (0,3) (0,3) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.387 7.215 8.411 5,6 7,8 10,0 

 
Impuestos 
 

(1.267) (2.109) (2.664) (1,6) (2,3) (3,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

3.120 5.106 5.747 4,0 5,5 6,8 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 3.120 5.106 5.747 4,0 5,5 6,8 

 
Número de empleados 
 

428 488 474    
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OXFORD UNIVERSITY PRESS ESPAÑA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
15,7 

 
27,1 

 
23,3 

ROI (%) 10,4 14,9 20,2 

ROS (%) 
 

5,8 
 

8,1 
 

10,3 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,8 

 
1,8 

 
2,0 

Rotación activo corriente 2,1 2,1 2,2 

Rotación almacén 
 

2,4 
 

2,4 
 

2,6 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
181,6 

 
189,5 

 
177,2 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 55,0 61,1 65,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

40,7 
 

40,7 
 

40,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,2 

 
0,2 

 
0,3 

Disponibilidad 1,6 1,4 2,0 

Endeudamiento 1,2 1,7 0,7 

Cobertura del inmovilizado 3,4 3,2 4,5 

Plazo medio cobro clientes 13 11 9 

Plazo medio pago proveedores 
 

168 
 

201 
 

126 
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PEARSON EDUCACIÓN, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 1.869 2.450 1.980 2,9 4,0 3,3 

 
Inmovilizado intangible 

 
14 

 
74 

 
70 

 
ns 

 
0,1 

 
0,1 

Inmovilizado material 174 916 788 0,3 1,5 1,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

1.681 
 

1.461 
 

1.122 
 

2,6 
 

2,4 
 

1,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 63.320 59.496 57.841 97,1 96,0 96,7 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 8.722 9.169 7.705 13,4 14,8 12,9 

Clientes 9.224 7.445 7.479 14,1 12,0 12,5 

Otros deudores 1.485 1.644 1.782 2,3 2,7 3,0 

Inversiones financieras 28.740 29.152 40.311 44,1 47,1 67,4 

Tesorería 15.132 12.032 541 23,2 19,4 0,9 

Periodificaciones 
 

17 
 

54 
 

23 
 

ns 
 

0,1 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 65.189 61.946 59.821 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 48.975 50.347 51.638 75,1 81,3 86,3 

 
Capital 

 
34.920 

 
34.920 

 
34.920 

 
53,6 

 
56,4 

 
58,4 

Reservas 20.352 14.243 18.248 31,2 23,0 30,5 

Resultado del ejercicio (6.297) 1.032 (1.605) (9,7) 1,7 (2,7) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

152 
 

76 
 

- 
 

0,2 
 

0,1 
 

PASIVO NO CORRIENTE - - - - - - 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 16.214 11.599 8.183 24,9 18,7 13,7 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.701 2.739 - 4,1 4,4 - 

Acreedores comerciales 6.620 4.853 4.759 10,2 7,8 8,0 

Otros pasivos 6.861 3.991 3.404 10,5 6,4 5,7 

Periodificaciones 
 

32 
 

15 
 

20 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL PASIVO 65.189 61.946 59.821 100,0 100,0 100,0 
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PEARSON EDUCACIÓN, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

22.110 30.707 28.684 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(8.311) (7.379) (6.580) (37,6) (24,0) (22,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(6.664) 
 

(11.423) 
 

(12.696) 
 

(30,1) 
 

(37,2) 
 

(44,3) 
 

VALOR AÑADIDO 7.135 11.904 9.409 32,3 38,8 32,8 

 
Gastos de personal 
 

(13.358) (10.664) (10.715) (60,4) (34,7) (37,4) 

Amortización del inmovilizado (137) (242) (327) (0,6) (0,8) (1,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(5) 
 

(1) 
 

- 
 

ns 
 

ns 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (6.365) 998 (1.633) (28,8) 3,2 (5,7) 

 
Ingresos financieros 
 

286 474 422 1,3 1,5 1,5 

Gastos financieros 
 

(82) 
 

(210) 
 

(105) 
 

(0,4) 
 

(0,7) 
 

(0,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO 204 263 316 0,9 0,9 1,1 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.161) 1.261 (1.317) (27,9) 4,1 (4,6) 

 
Impuestos 
 

(136) (229) (288) (0,6) (0,7) (1,0) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(6.297) 1.032 (1.605) (28,5) 3,4 (5,6) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO (6.297) 1.032 (1.605) (28,5) 3,4 (5,6) 

 
Número de empleados 
 

207 226 244    
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PEARSON EDUCACIÓN, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
(12,9) 

 
2,1 

 
(3,1) 

ROI (%) (9,3) 2,4 (2,0) 

ROS (%) 
 

(28,8) 
 

3,2 
 

(5,7) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,3 

 
0,5 

 
0,5 

Rotación activo corriente 0,3 0,5 0,5 

Rotación almacén 
 

2,5 
 

3,3 
 

3,7 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
106,8 

 
135,9 

 
117,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 34,5 52,7 38,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

64,5 
 

47,2 
 

43,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
3,4 

 
4,3 

 
6,1 

Disponibilidad 3,9 5,1 7,1 

Endeudamiento 0,3 0,2 0,2 

Cobertura del inmovilizado 26,2 20,5 26,1 

Plazo medio cobro clientes 152 88 95 

Plazo medio pago proveedores 
 

291 
 

240 
 

264 
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PENGUIN RANDOM HOUSE GRUPO EDITORIAL, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 45.423 48.929 54.066 45,7 48,7 45,9 

 
Inmovilizado intangible 

 
3.684 

 
3.374 

 
3.113 

 
3,7 

 
3,4 

 
2,6 

Inmovilizado material 3.641 3.156 2.796 3,7 3,1 2,4 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

38.098 
 

42.399 
 

48.157 
 

38,3 
 

42,2 
 

40,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 54.066 51.508 63.787 54,3 51,3 54,1 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
275 

 
- 

 
- 

 
0,3 

 
- 

 
- 

Existencias 10.294 9.764 9.664 10,3 9,7 8,2 

Clientes 23.416 12.072 25.925 23,5 12,0 22,0 

Otros deudores 3.942 6.667 6.996 4,0 6,6 5,9 

Inversiones financieras 384 12.920 845 0,4 12,9 0,7 

Tesorería 15.661 9.876 20.326 15,7 9,8 17,2 

Periodificaciones 
 

94 
 

209 
 

31 
 

0,1 
 

0,2 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 99.489 100.437 117.853 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 72.467 74.562 85.281 72,8 74,2 72,4 

 
Capital 

 
6.825 

 
6.825 

 
6.825 

 
6,9 

 
6,8 

 
5,8 

Reservas 66.306 65.641 67.737 66,6 65,4 57,5 

Resultado del ejercicio (664) 2.096 10.719 (0,7) 2,1 9,1 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE - 80 - - 0,1 - 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - 80 - - 0,1 - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 27.022 25.795 32.572 27,2 25,7 27,6 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
48 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 6 - - ns - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 14.983 11.390 12.803 15,1 11,3 10,9 

Otros pasivos 12.026 14.351 19.748 12,1 14,3 16,8 

Periodificaciones 
 

7 
 

6 
 

21 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL PASIVO 99.489 100.437 117.853 100,0 100,0 100,0 
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PENGUIN RANDOM HOUSE GRUPO EDITORIAL, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

82.187 80.409 87.257 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(36.987) (36.005) (39.663) (45,0) (44,8) (45,5) 

Otros gastos de explotación 
 

(21.985) 
 

(21.537) 
 

(24.188) 
 

(26,7) 
 

(26,8) 
 

(27,7) 
 

VALOR AÑADIDO 23.215 22.867 23.406 28,2 28,4 26,8 

 
Gastos de personal 
 

(18.206) (17.826) (18.461) (22,2) (22,2) (21,2) 

Amortización del inmovilizado (1.678) (1.881) (1.715) (2,0) (2,3) (2,0) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(7) 
 

(87) 
 

(160) 
 

ns 
 

(0,1) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 3.324 3.073 3.070 4,0 3,8 3,5 

 
Ingresos financieros 
 

387 1.651 7.051 0,5 2,1 8,1 

Gastos financieros 
 

(4.340) 
 

(226) 
 

(301) 
 

(5,3) 
 

(0,3) 
 

(0,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO (3.953) 1.425 6.750 (4,8) 1,8 7,7 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (629) 4.498 9.820 (0,8) 5,6 11,3 

 
Impuestos 
 

(35) (2.402) 899 ns (3,0) 1,0 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

(664) 2.096 10.719 (0,8) 2,6 12,3 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO (664) 2.096 10.719 (0,8) 2,6 12,3 

 
Número de empleados 
 

325 315 304    
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PENGUIN RANDOM HOUSE GRUPO EDITORIAL, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
(0,9) 

 
2,8 

 
12,6 

ROI (%) 3,7 4,7 8,6 

ROS (%) 
 

4,0 
 

3,8 
 

3,5 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,8 

 
0,8 

 
0,7 

Rotación activo corriente 1,5 1,6 1,4 

Rotación almacén 
 

8,0 
 

8,2 
 

9,0 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
252,9 

 
255,3 

 
287,0 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 71,4 72,6 77,0 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

56,0 
 

56,6 
 

60,7 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,6 

 
1,6 

 
1,7 

Disponibilidad 2,0 2,0 2,0 

Endeudamiento 0,4 0,3 0,4 

Cobertura del inmovilizado 1,6 1,5 1,6 

Plazo medio cobro clientes 104 55 108 

Plazo medio pago proveedores 
 

148 
 

115 
 

118 
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PUBLICACIONES Y EDICIONES SALAMANDRA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 3.887 3.700 4.019 22,7 23,6 26,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
1.601 

 
1.477 

 
1.861 

 
9,3 

 
9,4 

 
12,4 

Inmovilizado material 2.269 2.207 2.141 13,3 14,1 14,2 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

17 
 

16 
 

16 
 

0,1 
 

0,1 
 

0,1 
 

ACTIVO CORRIENTE 13.239 11.974 11.046 77,3 76,4 73,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 1.878 1.983 2.204 11,0 12,7 14,6 

Clientes 3.693 3.741 4.194 21,6 23,9 27,8 

Otros deudores 24 13 49 0,1 0,1 0,3 

Inversiones financieras 3.148 4.406 30 18,4 28,1 0,2 

Tesorería 4.478 1.832 4.569 26,1 11,7 30,3 

Periodificaciones 
 

19 
 

- 
 

- 
 

0,1 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 17.126 15.674 15.065 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 13.194 10.671 10.953 77,0 68,1 72,7 

 
Capital 

 
60 

 
60 

 
60 

 
0,4 

 
0,4 

 
0,4 

Reservas 11.896 9.264 9.911 69,5 59,1 65,8 

Resultado del ejercicio 1.238 1.347 982 7,2 8,6 6,5 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 164 156 165 1,0 1,0 1,1 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

164 
 

156 
 

165 
 

1,0 
 

1,0 
 

1,1 
 

PASIVO CORRIENTE 3.768 4.848 3.947 22,0 30,9 26,2 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
6 

 
53 

 
- 

 
ns 

 
0,4 

Deudas con entidades de crédito 19 6 8 0,1 ns 0,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores comerciales 765 329 1.168 4,5 2,1 7,8 

Otros pasivos 2.984 4.507 2.718 17,4 28,8 18,0 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 17.126 15.674 15.065 100,0 100,0 100,0 
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PUBLICACIONES Y EDICIONES SALAMANDRA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

8.389 8.453 9.093 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(2.155) (1.651) (2.127) (25,7) (19,5) (23,4) 

Otros gastos de explotación 
 

(3.596) 
 

(3.849) 
 

(4.399) 
 

(42,9) 
 

(45,5) 
 

(48,4) 
 

VALOR AÑADIDO 2.638 2.952 2.566 31,4 34,9 28,2 

 
Gastos de personal 
 

(1.224) (1.182) (1.199) (14,6) (14,0) (13,2) 

Amortización del inmovilizado (79) (80) (76) (0,9) (1,0) (0,8) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

9 
 

(34) 
 

(58) 
 

0,1 
 

(0,4) 
 

(0,6) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.343 1.656 1.233 16,0 19,6 13,6 

 
Ingresos financieros 
 

335 239 110 4,0 2,8 1,2 

Gastos financieros 
 

(5) 
 

(57) 
 

(60) 
 

(0,1) 
 

(0,7) 
 

(0,7) 
 

RESULTADO FINANCIERO 330 182 50 3,9 2,2 0,6 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.674 1.838 1.284 20,0 21,7 14,1 

 
Impuestos 
 

(436) (491) (301) (5,2) (5,8) (3,3) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

1.238 1.347 982 14,8 15,9 10,8 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.238 1.347 982 14,8 15,9 10,8 

 
Número de empleados 
 

19 18 18    
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PUBLICACIONES Y EDICIONES SALAMANDRA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
9,4 

 
12,6 

 
9,0 

ROI (%) 9,8 12,1 8,9 

ROS (%) 
 

16,0 
 

19,6 
 

13,6 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,5 

 
0,5 

 
0,6 

Rotación activo corriente 0,6 0,7 0,8 

Rotación almacén 
 

4,5 
 

4,3 
 

4,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
441,5 

 
469,6 

 
505,2 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 138,9 164,0 142,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

64,4 
 

65,7 
 

66,6 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
3,0 

 
2,1 

 
2,2 

Disponibilidad 3,5 2,5 2,8 

Endeudamiento 0,3 0,5 0,4 

Cobertura del inmovilizado 3,4 2,9 2,8 

Plazo medio cobro clientes 161 162 168 

Plazo medio pago proveedores 
 

130 
 

73 
 

200 
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RBA LIBROS, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 12.710 7.394 7.850 50,4 33,7 32,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
8.518 

 
3.330 

 
3.960 

 
33,8 

 
15,2 

 
16,5 

Inmovilizado material 140 93 72 0,6 0,4 0,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

4.052 
 

3.971 
 

3.817 
 

16,1 
 

18,1 
 

15,9 
 

ACTIVO CORRIENTE 12.494 14.527 16.136 49,6 66,3 67,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 4.688 5.538 5.358 18,6 25,3 22,3 

Clientes 7.279 6.917 7.792 28,9 31,6 32,5 

Otros deudores 239 214 136 0,9 1,0 0,6 

Inversiones financieras - 1.380 2.349 - 6,3 9,8 

Tesorería 72 370 501 0,3 1,7 2,1 

Periodificaciones 
 

216 
 

108 
 

- 
 

0,9 
 

0,5 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 25.204 21.921 23.985 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 8.151 11.377 10.237 32,3 51,9 42,7 

 
Capital 

 
2.224 

 
2.224 

 
2.224 

 
8,8 

 
10,1 

 
9,3 

Reservas 5.785 5.927 9.153 23,0 27,0 38,2 

Resultado del ejercicio 142 3.226 1.860 0,6 14,7 7,8 

Dividendo a cuenta - - (3.000) - - (12,5) 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 58 3 1 0,2 ns ns 

 
Provisiones 

 
48 

 
1 

 
1 

 
0,2 

 
ns 

 
ns 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 4 - - ns - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

6 
 

2 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

PASIVO CORRIENTE 16.995 10.541 13.747 67,4 48,1 57,3 

 
Obligaciones y otros valores 

 
ns 

 
- 

 
- 

 
ns 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 12 - - ns - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.369 1.386 3.693 13,4 6,3 15,4 

Acreedores comerciales 4.360 4.858 4.213 17,3 22,2 17,6 

Otros pasivos 9.253 4.296 5.840 36,7 19,6 24,3 

Periodificaciones 
 

1 
 

1 
 

1 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL PASIVO 25.204 21.921 23.985 100,0 100,0 100,0 
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RBA LIBROS, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

18.591 23.078 21.852 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(8.643) (7.963) (8.285) (46,5) (34,5) (37,9) 

Otros gastos de explotación 
 

(7.553) 
 

(7.876) 
 

(8.187) 
 

(40,6) 
 

(34,1) 
 

(37,5) 
 

VALOR AÑADIDO 2.396 7.238 5.380 12,9 31,4 24,6 

 
Gastos de personal 
 

(2.116) (1.911) (2.282) (11,4) (8,3) (10,4) 

Amortización del inmovilizado (40) (24) (21) (0,2) (0,1) (0,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

- 
 

(705) 
 

(332) 
 

- 
 

(3,1) 
 

(1,5) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 240 4.599 2.745 1,3 19,9 12,6 

 
Ingresos financieros 
 

3 5 19 ns ns 0,1 

Gastos financieros 
 

(31) 
 

(47) 
 

(108) 
 

(0,2) 
 

(0,2) 
 

(0,5) 
 

RESULTADO FINANCIERO (28) (42) (88) (0,1) (0,2) (0,4) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 212 4.557 2.657 1,1 19,7 12,2 

 
Impuestos 
 

(70) (1.331) (797) (0,4) (5,8) (3,6) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

142 3.226 1.860 0,8 14,0 8,5 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 142 3.226 1.860 0,8 14,0 8,5 

 
Número de empleados 
 

31 33 35    
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RBA LIBROS, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
1,7 

 
28,4 

 
18,2 

ROI (%) 1,0 21,0 11,5 

ROS (%) 
 

1,3 
 

19,9 
 

12,6 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,7 

 
1,1 

 
0,9 

Rotación activo corriente 1,5 1,6 1,4 

Rotación almacén 
 

4,0 
 

4,2 
 

4,1 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
599,7 

 
699,3 

 
624,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 77,3 219,3 153,7 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

68,3 
 

57,9 
 

65,2 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
0,5 

 
0,9 

 
0,8 

Disponibilidad 0,7 1,4 1,2 

Endeudamiento 2,1 0,9 1,3 

Cobertura del inmovilizado 0,6 1,5 1,3 

Plazo medio cobro clientes 143 109 130 

Plazo medio pago proveedores 
 

184 
 

223 
 

186 
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SANTILLANA EDICIONES GENERALES, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 19.534 16.802 16.237 42,9 38,4 44,2 

 
Inmovilizado intangible 

 
7.515 

 
5.255 

 
4.197 

 
16,5 

 
12,0 

 
11,4 

Inmovilizado material 36 28 10 0,1 0,1 ns 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

11.983 
 

11.519 
 

12.030 
 

26,3 
 

26,3 
 

32,8 
 

ACTIVO CORRIENTE 25.948 26.954 20.471 57,1 61,6 55,8 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 4.596 4.248 3.667 10,1 9,7 10,0 

Clientes 17.826 18.647 13.718 39,2 42,6 37,4 

Otros deudores 231 468 329 0,5 1,1 0,9 

Inversiones financieras 3.295 3.524 2.748 7,2 8,1 7,5 

Tesorería - 67 2 - 0,2 ns 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

7 
 

- 
 

- 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 45.482 43.756 36.708 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 26.178 16.058 14.489 57,6 36,7 39,5 

 
Capital 

 
2.275 

 
2.275 

 
2.275 

 
5,0 

 
5,2 

 
6,2 

Reservas 18.094 13.903 13.783 39,8 31,8 37,5 

Resultado del ejercicio 5.809 (120) (1.569) 12,8 (0,3) (4,3) 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 2 2 2 ns ns ns 

 
Provisiones 

 
2 

 
2 

 
2 

 
ns 

 
ns 

 
ns 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 19.302 27.696 22.217 42,4 63,3 60,5 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 23 - 302 0,1 - 0,8 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.980 11.040 8.085 6,6 25,2 22,0 

Acreedores comerciales 5.892 7.480 6.122 13,0 17,1 16,7 

Otros pasivos 9.454 8.367 7.330 20,8 19,1 20,0 

Periodificaciones 
 

953 
 

809 
 

378 
 

2,1 
 

1,8 
 

1,0 
 

TOTAL PASIVO 45.482 43.756 36.708 100,0 100,0 100,0 
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SANTILLANA EDICIONES GENERALES, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

56.829 45.313 35.700 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(10.986) (12.023) (10.935) (19,3) (26,5) (30,6) 

Otros gastos de explotación 
 

(26.835) 
 

(21.997) 
 

(17.357) 
 

(47,2) 
 

(48,5) 
 

(48,6) 
 

VALOR AÑADIDO 19.008 11.293 7.408 33,4 24,9 20,8 

 
Gastos de personal 
 

(4.001) (3.361) (3.287) (7,0) (7,4) (9,2) 

Amortización del inmovilizado (6.605) (7.006) (4.673) (11,6) (15,5) (13,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(1.039) 
 

(1.380) 
 

(2.382) 
 

(1,8) 
 

(3,0) 
 

(6,7) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 7.363 (454) (2.934) 13,0 (1,0) (8,2) 

 
Ingresos financieros 
 

3 - - ns - - 

Gastos financieros 
 

(153) 
 

(738) 
 

(591) 
 

(0,3) 
 

(1,6) 
 

(1,7) 
 

RESULTADO FINANCIERO (150) (738) (591) (0,3) (1,6) (1,7) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.213 (1.192) (3.525) 12,7 (2,6) (9,9) 

 
Impuestos 
 

(1.404) 1.072 1.956 (2,5) 2,4 5,5 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

5.809 (120) (1.569) 10,2 (0,3) (4,4) 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 5.809 (120) (1.569) 10,2 (0,3) (4,4) 

 
Número de empleados 
 

58 58 56    
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SANTILLANA EDICIONES GENERALES, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
22,2 

 
(0,7) 

 
(10,8) 

ROI (%) 16,2 (1,0) (8,0) 

ROS (%) 
 

13,0 
 

(1,0) 
 

(8,2) 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
1,2 

 
1,0 

 
1,0 

Rotación activo corriente 2,2 1,7 1,7 

Rotación almacén 
 

12,4 
 

10,7 
 

9,7 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
979,8 

 
781,3 

 
637,5 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 327,7 194,7 132,3 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

69,0 
 

57,9 
 

58,7 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,1 

 
0,8 

 
0,8 

Disponibilidad 1,3 1,0 0,9 

Endeudamiento 0,7 1,7 1,5 

Cobertura del inmovilizado 1,3 1,0 0,9 

Plazo medio cobro clientes 114 150 140 

Plazo medio pago proveedores 
 

196 
 

227 
 

204 
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SANTILLANA EDUCACIÓN, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 116.116 110.397 110.856 75,2 61,0 70,5 

 
Inmovilizado intangible 

 
9.925 

 
12.055 

 
11.793 

 
6,4 

 
6,7 

 
7,5 

Inmovilizado material 48 47 42 ns ns ns 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

106.143 
 

98.295 
 

99.021 
 

68,7 
 

54,3 
 

63,0 
 

ACTIVO CORRIENTE 38.366 70.673 46.322 24,8 39,0 29,5 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 8.437 10.734 13.197 5,5 5,9 8,4 

Clientes 23.119 25.894 23.581 15,0 14,3 15,0 

Otros deudores 846 1.364 1.128 0,5 0,8 0,7 

Inversiones financieras 5.881 32.617 8.337 3,8 18,0 5,3 

Tesorería 58 47 38 ns ns ns 

Periodificaciones 
 

25 
 

17 
 

41 
 

ns 
 

ns 
 

ns 
 

TOTAL ACTIVO 154.482 181.070 157.178 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 128.238 133.193 131.308 83,0 73,6 83,5 

 
Capital 

 
7.747 

 
7.747 

 
7.747 

 
5,0 

 
4,3 

 
4,9 

Reservas 63.939 40.491 50.446 41,4 22,4 32,1 

Resultado del ejercicio 56.552 84.955 73.115 36,6 46,9 46,5 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 1.320 1.508 844 0,9 0,8 0,5 

 
Provisiones 

 
- 

 
797 

 
- 

 
- 

 
0,4 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

1.320 
 

711 
 

844 
 

0,9 
 

0,4 
 

0,5 
 

PASIVO CORRIENTE 24.924 46.369 25.026 16,1 25,6 15,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
20.000 

 
- 

 
- 

 
11,0 

 
- 

Deudas con entidades de crédito - 48 48 - ns ns 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 11.968 9.552 10.384 7,7 5,3 6,6 

Acreedores comerciales 6.767 10.740 8.739 4,4 5,9 5,6 

Otros pasivos 6.144 5.924 5.808 4,0 3,3 3,7 

Periodificaciones 
 

45 
 

105 
 

47 
 

ns 
 

0,1 
 

ns 
 

TOTAL PASIVO 154.482 181.070 157.178 100,0 100,0 100,0 
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SANTILLANA EDUCACIÓN, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

128.722 136.029 131.350 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(27.748) (29.145) (28.991) (21,6) (21,4) (22,1) 

Otros gastos de explotación 
 

(51.112) 
 

(55.526) 
 

(48.008) 
 

(39,7) 
 

(40,8) 
 

(36,5) 
 

VALOR AÑADIDO 49.862 51.358 54.351 38,7 37,8 41,4 

 
Gastos de personal 
 

(9.464) (10.041) (9.793) (7,4) (7,4) (7,5) 

Amortización del inmovilizado (10.010) (7.975) (8.197) (7,8) (5,9) (6,2) 

 
Excesos de provisiones 
 

777 1.003 709 0,6 0,7 0,5 

Otros resultados 
 

(66) 
 

(15) 
 

(21) 
 

(0,1) 
 

ns 
 

ns 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 31.099 34.330 37.049 24,2 25,2 28,2 

 
Ingresos financieros 
 

37.674 64.025 48.856 29,3 47,1 37,2 

Gastos financieros 
 

(372) 
 

(1.541) 
 

(968) 
 

(0,3) 
 

(1,1) 
 

(0,7) 
 

RESULTADO FINANCIERO 37.302 62.484 47.888 29,0 45,9 36,5 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 68.401 96.814 84.937 53,1 71,2 64,7 

 
Impuestos 
 

(11.849) (11.859) (11.822) (9,2) (8,7) (9,0) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

56.552 84.955 73.115 43,9 62,5 55,7 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 56.552 84.955 73.115 43,9 62,5 55,7 

 
Número de empleados 
 

158 160 160    
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SANTILLANA EDUCACIÓN, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
44,1 

 
63,8 

 
55,7 

ROI (%) 44,5 54,3 54,7 

ROS (%) 
 

24,2 
 

25,2 
 

28,2 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,8 

 
0,8 

 
0,8 

Rotación activo corriente 3,4 1,9 2,8 

Rotación almacén 
 

15,3 
 

12,7 
 

10,0 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
814,7 

 
850,2 

 
820,9 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 315,6 321,0 339,7 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

59,9 
 

62,8 
 

61,2 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,2 

 
1,3 

 
1,3 

Disponibilidad 1,5 1,5 1,9 

Endeudamiento 0,2 0,4 0,2 

Cobertura del inmovilizado 1,1 1,2 1,2 

Plazo medio cobro clientes 66 69 66 

Plazo medio pago proveedores 
 

89 
 

134 
 

110 
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SIGNO EDITORES JM, S.L. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 26.308 24.951 26.363 24,6 31,9 31,6 

 
Inmovilizado intangible 

 
3.092 

 
3.274 

 
3.068 

 
2,9 

 
4,2 

 
3,7 

Inmovilizado material 5.442 5.795 5.153 5,1 7,4 6,2 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

17.774 
 

15.883 
 

18.142 
 

16,6 
 

20,3 
 

21,8 
 

ACTIVO CORRIENTE 80.773 53.305 57.036 75,4 68,1 68,4 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 5.478 4.578 3.813 5,1 5,8 4,6 

Clientes 49.519 36.553 27.437 46,2 46,7 32,9 

Otros deudores 2.825 2.219 2.052 2,6 2,8 2,5 

Inversiones financieras 20.485 8.308 12.582 19,1 10,6 15,1 

Tesorería 1.884 1.391 10.995 1,8 1,8 13,2 

Periodificaciones 
 

581 
 

257 
 

158 
 

0,5 
 

0,3 
 

0,2 
 

TOTAL ACTIVO 107.081 78.256 83.399 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 73.151 47.748 39.378 68,3 61,0 47,2 

 
Capital 

 
1.618 

 
1.618 

 
1.618 

 
1,5 

 
2,1 

 
1,9 

Reservas 69.456 44.729 31.431 64,9 57,2 37,7 

Resultado del ejercicio 2.077 1.402 6.329 1,9 1,8 7,6 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 4.838 375 280 4,5 0,5 0,3 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
254 

 
- 

 
- 

 
0,3 

Obligaciones y otros valores - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 4.329 375 26 4,0 0,5 ns 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

509 
 

- 
 

- 
 

0,5 
 

- 
 

- 
 

PASIVO CORRIENTE 29.092 30.133 43.741 27,2 38,5 52,4 

 
Obligaciones y otros valores 

 
14 

 
53 

 
18 

 
ns 

 
0,1 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 20.657 22.088 23.049 19,3 28,2 27,6 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - 13.298 - - 15,9 

Acreedores comerciales 4.889 4.517 3.332 4,6 5,8 4,0 

Otros pasivos 3.532 3.476 4.046 3,3 4,4 4,9 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 107.081 78.256 83.399 100,0 100,0 100,0 
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SIGNO EDITORES JM, S.L. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

71.924 51.131 54.164 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(16.541) (12.381) (12.557) (23,0) (24,2) (23,2) 

Otros gastos de explotación 
 

(30.739) 
 

(20.360) 
 

(19.424) 
 

(42,7) 
 

(39,8) 
 

(35,9) 
 

VALOR AÑADIDO 24.644 18.390 22.184 34,3 36,0 41,0 

 
Gastos de personal 
 

(18.493) (10.589) (10.553) (25,7) (20,7) (19,5) 

Amortización del inmovilizado (1.839) (1.411) (1.400) (2,6) (2,8) (2,6) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - - - 

Otros resultados 
 

(202) 
 

(14) 
 

- 
 

(0,3) 
 

ns 
 

- 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 4.110 6.375 10.231 5,7 12,5 18,9 

 
Ingresos financieros 
 

1.422 1.481 717 2,0 2,9 1,3 

Gastos financieros 
 

(2.668) 
 

(4.880) 
 

(1.817) 
 

(3,7) 
 

(9,5) 
 

(3,4) 
 

RESULTADO FINANCIERO (1.246) (3.399) (1.101) (1,7) (6,6) (2,0) 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.864 2.976 9.131 4,0 5,8 16,9 

 
Impuestos 
 

(787) (1.574) (2.801) (1,1) (3,1) (5,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

2.077 1.402 6.329 2,9 2,7 11,7 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.077 1.402 6.329 2,9 2,7 11,7 

 
Número de empleados 
 

442 326 302    
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SIGNO EDITORES JM, S.L. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
2,8 

 
2,9 

 
16,1 

ROI (%) 5,2 10,0 13,1 

ROS (%) 
 

5,7 
 

12,5 
 

18,9 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,7 

 
0,7 

 
0,6 

Rotación activo corriente 0,9 1,0 0,9 

Rotación almacén 
 

13,1 
 

11,2 
 

14,2 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
162,7 

 
156,8 

 
179,4 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 55,8 56,4 73,5 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

41,8 
 

32,5 
 

34,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
2,6 

 
1,6 

 
1,2 

Disponibilidad 2,8 1,8 1,3 

Endeudamiento 0,5 0,6 1,1 

Cobertura del inmovilizado 3,0 1,9 1,5 

Plazo medio cobro clientes 251 261 185 

Plazo medio pago proveedores 
 

108 
 

133 
 

97 
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SUSAETA EDICIONES, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2010 2011 

ACTIVO NO CORRIENTE 4.916 5.344 13,2 14,1 

 
Inmovilizado intangible 

 
2.644 

 
2.680 

 
7,1 

 
7,1 

Inmovilizado material 1.979 2.371 5,3 6,3 

Inversiones inmobiliarias - - - - 

Inversiones financieras 
 

292 
 

292 
 

0,8 
 

0,8 
 

ACTIVO CORRIENTE 32.306 32.526 86,8 85,9 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 11.032 12.904 29,6 34,1 

Clientes 18.782 17.802 50,5 47,0 

Otros deudores 262 206 0,7 0,5 

Inversiones financieras 18 18 ns ns 

Tesorería 2.213 1.597 5,9 4,2 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL ACTIVO 37.223 37.870 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 28.326 29.420 76,1 77,7 

 
Capital 

 
60 

 
60 

 
0,2 

 
0,2 

Reservas 26.822 28.266 72,1 74,6 

Resultado del ejercicio 1.444 1.094 3,9 2,9 

Dividendo a cuenta - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE 226 156 0,6 0,4 

 
Provisiones 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Obligaciones y otros valores - - - - 

Deudas con entidades de crédito 105 79 0,3 0,2 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - 

Otros pasivos 
 

121 
 

77 
 

0,3 
 

0,2 
 

PASIVO CORRIENTE 8.670 8.293 23,3 21,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Deudas con entidades de crédito 1.781 1.544 4,8 4,1 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - 

Acreedores comerciales 6.350 6.231 17,1 16,5 

Otros pasivos 539 518 1,4 1,4 

Periodificaciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

TOTAL PASIVO 37.223 37.870 100,0 100,0 
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SUSAETA EDICIONES, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2010 2011 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE EXPLOTACIÓN 25.283 24.392 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(11.039) (10.498) (43,7) (43,0) 

Otros gastos de explotación 
 

(4.232) 
 

(4.430) 
 

(16,7) 
 

(18,2) 
 

VALOR AÑADIDO 10.013 9.465 39,6 38,8 

 
Gastos de personal 
 

(4.793) (4.731) (19,0) (19,4) 

Amortización del inmovilizado (3.554) (3.644) (14,1) (14,9) 

 
Excesos de provisiones 
 

- - - - 

Otros resultados 
 

11 
 

118 
 

ns 
 

0,5 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.677 1.207 6,6 4,9 

 
Ingresos financieros 
 

132 238 0,5 1,0 

Gastos financieros 
 

(62) 
 

(62) 
 

(0,2) 
 

(0,3) 
 

RESULTADO FINANCIERO 70 176 0,3 0,7 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.747 1.384 6,9 5,7 

 
Impuestos 
 

(302) (290) (1,2) (1,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP. CONTINUADAS 1.444 1.094 5,7 4,5 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de impuestos 
 

- - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.444 1.094 5,7 4,5 

 
Número de empleados 
 

168 176   
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SUSAETA EDICIONES, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
5,1 

 
3,7 

ROI (%) 4,9 3,8 

ROS (%) 
 

6,6 
 

4,9 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,7 

 
0,6 

Rotación activo corriente 0,8 0,7 

Rotación almacén 
 

2,3 
 

1,9 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
150,5 

 
138,6 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 59,6 53,8 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

28,5 
 

26,9 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
2,5 

 
2,4 

Disponibilidad 3,7 3,9 

Endeudamiento 0,3 0,3 

Cobertura del inmovilizado 5,8 5,5 

Plazo medio cobro clientes 271 266 

Plazo medio pago proveedores 
 

210 
 

217 
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WOLTERS KLUWER ESPAÑA, S.A. 

 
 

 BALANCE 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 95.790 94.181 95.957 56,8 58,8 56,7 

 
Inmovilizado intangible 

 
82.215 

 
88.898 

 
90.127 

 
48,7 

 
55,5 

 
53,3 

Inmovilizado material 1.851 3.196 2.927 1,1 2,0 1,7 

Inversiones inmobiliarias - - - - - - 

Inversiones financieras 
 

11.725 
 

2.088 
 

2.903 
 

7,0 
 

1,3 
 

1,7 
 

ACTIVO CORRIENTE (a) 72.885 65.946 73.144 43,2 41,2 43,3 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Existencias 672 645 491 0,4 0,4 0,3 

Clientes 26.347 - 19.129 15,6 - 11,3 

Otros deudores 421 - 1.118 0,2 - 0,7 

Inversiones financieras 43.957 41.406 51.498 26,1 25,9 30,5 

Tesorería 1.123 879 704 0,7 0,5 0,4 

Periodificaciones 
 

365 
 

423 
 

205 
 

0,2 
 

0,3 
 

0,1 
 

TOTAL ACTIVO 168.675 160.128 169.102 100,0 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 100.475 110.244 117.227 59,6 68,8 69,3 

 
Capital 

 
29.222 

 
29.222 

 
29.222 

 
17,3 

 
18,2 

 
17,3 

Reservas 59.770 71.252 80.963 35,4 44,5 47,9 

Resultado del ejercicio 11.482 9.769 7.041 6,8 6,1 4,2 

Dividendo a cuenta - - - - - - 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

PASIVO NO CORRIENTE (a) 2.297 7.215 7.999 1,4 4,5 4,7 

 
Provisiones 

 
203 

 
203 

 
168 

 
0,1 

 
0,1 

 
0,1 

Obligaciones y otros valores 6 - 3.169 ns - 1,9 

Deudas con entidades de crédito - - - - - - 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 

Otros pasivos 
 

2.089 
 

4.493 
 

4.661 
 

1,2 
 

2,8 
 

2,8 
 

PASIVO CORRIENTE (a) 65.903 42.669 43.876 39,1 26,6 25,9 

 
Obligaciones y otros valores 

 
7 

 
- 

 
7 

 
ns 

 
- 

 
ns 

Deudas con entidades de crédito 2.894 - 774 1,7 - 0,5 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 14.057 5.033 5.204 8,3 3,1 3,1 

Acreedores comerciales 23.577 - 12.012 14,0 - 7,1 

Otros pasivos 3.834 158 5.173 2,3 0,1 3,1 

Periodificaciones 
 

21.534 
 

20.937 
 

20.707 
 

12,8 
 

13,1 
 

12,2 
 

TOTAL PASIVO 168.675 160.128 169.102 100,0 100,0 100,0 

 
(a) no se ha incluido el desglose completo por partidas en el ejercicio 2011. 
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WOLTERS KLUWER ESPAÑA, S.A. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE  
EXPLOTACIÓN 

96.857 95.579 85.740 100,0 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(17.605) (14.230) (11.744) (18,2) (14,9) (13,7) 

Otros gastos de explotación 
 

(25.521) 
 

(25.360) 
 

(24.051) 
 

(26,3) 
 

(26,5) 
 

(28,1) 
 

VALOR AÑADIDO 53.731 55.989 49.945 55,5 58,6 58,3 

 
Gastos de personal 
 

(34.585) (34.814) (34.777) (35,7) (36,4) (40,6) 

Amortización del inmovilizado (3.703) (4.304) (5.340) (3,8) (4,5) (6,2) 

 
Excesos de provisiones 
 

142 - - 0,1 - - 

Otros resultados 
 

63 
 

22 
 

(629) 
 

0,1 
 

ns 
 

(0,7) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 15.649 16.893 9.199 16,2 17,7 10,7 

 
Ingresos financieros 
 

165 1.974 377 0,2 2,1 0,4 

Gastos financieros 
 

(56) 
 

(4.777) 
 

(197) 
 

(0,1) 
 

(5,0) 
 

(0,2) 
 

RESULTADO FINANCIERO 109 (2.803) 181 0,1 (2,9) 0,2 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.758 14.090 9.380 16,3 14,7 10,9 

 
Impuestos 
 

(4.276) (4.321) (2.339) (4,4) (4,5) (2,7) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP.  
CONTINUADAS 

11.482 9.769 7.041 11,9 10,2 8,2 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de  
impuestos 
 

- - - - - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO 11.482 9.769 7.041 11,9 10,2 8,2 

 
Número de empleados 
 

823 828 838    
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WOLTERS KLUWER ESPAÑA, S.A. 

 

 
 
 

RATIOS SIGNIFICATIVOS 

 2010 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
11,4 

 
8,9 

 
6,0 

ROI (%) 9,4 11,8 5,7 

ROS (%) 
 

16,2 
 

17,7 
 

10,7 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,6 

 
0,6 

 
0,5 

Rotación activo corriente 1,3 1,4 1,2 

Rotación almacén 
 

144,1 
 

148,2 
 

174,6 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
117,7 

 
115,4 

 
102,3 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 65,3 67,6 59,6 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

42,0 
 

42,0 
 

41,5 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,1 

 
1,5 

 
1,7 

Disponibilidad 1,1 1,5 1,7 

Endeudamiento 0,7 0,5 0,4 

Cobertura del inmovilizado 1,1 1,2 1,3 

Plazo medio cobro clientes 99 - 81 

Plazo medio pago proveedores 
 

489 
 

- 
 

373 
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Anexo I: definición de los ratios utilizados 
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Los ratios que se presentan en el estudio responden a las siguientes definiciones: 
 
 
 Ratios de rentabilidad: 
 
 
 
 Resultado del ejercicio 

ROE =  _____________________________  (%) 
 Patrimonio neto 
 

 
 
 
 Resultado de explotación + Ingresos financieros 

ROI =  ____________________________________________________________  (%) 
 Activo total 
 
 
 
 Resultado de explotación 

ROS =  ________________________________________________  (%) 
 Ventas y otros ingresos de explotación 
 
 
 

 Ratios de eficiencia: 
 
 
 
 Ventas y otros ingresos de explotación 

Rotación activo total =  _________________________________________________   
 Activo total 
 
 
 
 Ventas y otros ingresos de explotación 

Rotación activo corriente =  ________________________________________________   
 Activo corriente 
 
 
 
 Ventas y otros ingresos de explotación 

Rotación almacén =  _________________________________________________   
 Existencias 
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 Ratios financieros: 
 
 
 
 Activo corriente - Existencias 

Liquidez =  ____________________________________  
 Pasivo corriente 
 
 
 
 Activo corriente 

Disponibilidad = ______________________  
 Pasivo corriente 
 
 
 
 Pasivo no corriente + Pasivo corriente 

Endeudamiento =  ________________________________________________  
 Patrimonio neto 
 
 
 
 Pasivo no corriente + Patrimonio neto 

Cobertura inmovilizado =  ________________________________________________  
 Activo no corriente 
 
 
 
  Clientes 

Plazo medio cobro clientes =  __________________________________________________ X 365 
 (días) Ventas y otros ingresos de explotación 
 
 
 
  Acreedores comerciales 

Plazo medio pago proveedores =  _______________________________________________  X 365 
 (días) Aprovisionamientos y var. existencias 
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Anexo II: detalle de las partidas del balance 
y de la cuenta de pérdidas y ganancias 
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BALANCE 
 
 
ACTIVO  

  

A) ACTIVO NO CORRIENTE   

  

Inmovilizado intangible I. Inmovilizado intangible 

 1. Desarrollo 

 2. Concesiones 

 3. Patentes, licencias, marcas y 
similares 

 4. Fondo de comercio 

 5. Aplicaciones informáticas 

 6. Investigación 

 7. Otro inmovilizado intangible 

  

Inmovilizado material II. Inmovilizado material 

 1. Terrenos y construcciones 

 2. Instalaciones técnicas y otro in-
movilizado material 

 3. Inmovilizado en curso y anticipos 

  

Inversiones inmobiliarias  III. Inversiones inmobiliarias  

 1. Terrenos 

 2. Construcciones 

  

Inversiones financieras IV. Inversiones en empresas del 
grupo y asociadas a largo plazo 

 1. Instrumentos de patrimonio 

 2. Créditos a empresas 

 3. Valores representativos de deuda 

 4. Derivados 

 5. Otros activos financieros 

 6. Otras inversiones 

 V. Inversiones financieras a lar-
go plazo  

 1. Instrumentos de patrimonio 

 2. Créditos a terceros 

 3. Valores representativos de deuda 

 4. Derivados 

 5. Otros activos financieros 

 6. Otras inversiones 

 VI. Activos por impuesto diferido 

 VII. Deudas comerciales no co-
rrientes 

 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO  

  

A) PATRIMONIO NETO   

  

Capital A-1) Fondos propios 

 I. Capital 

  

Reservas A-1) Fondos propios 

 II. Prima de emisión 

 III. Reservas 

 
IV. (Acciones y participaciones en pa-
trimonio propias) 

 V. Resultados de ejercicios anteriores 

 VI. Otras aportaciones de socios 

 
IX. Otros instrumentos de patrimonio 
neto 

  

Resultado del ejercicio A-1) Fondos propios 

 VII. Resultado del ejercicio 

  

Dividendo a cuenta  A-1) Fondos propios 

 VIII. (Dividendo a cuenta) 

  

Ajustes por cambios de valor 
y subvenciones 

A-2) Ajustes por cambios de valor 

I. Activos financieros disponibles para 
la venta 

 II. Operaciones de cobertura 

 

III. Activos no corrientes y pasivos 
vinculados, mantenidos para la venta 

 IV. Diferencia de conversión 

 V. Otros 

 

A-3) Subvenciones, donaciones y 
legados recibidos 

  

B) PASIVO NO CORRIENTE  

  

Provisiones I. Provisiones a largo plazo 

 
1. Obligaciones por prestaciones a 
largo plazo al personal 

 2. Actuaciones medioambientales  

 3. Provisiones por reestructuración 

 4. Otras provisiones 
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BALANCE (cont.) 
 

B) ACTIVO CORRIENTE   

  

Activos no corrientes  
mantenidos para la venta 

I. Activos no corrientes manteni-
dos para la venta 

  

Existencias II. Existencias 

 1. Comerciales 

 2. Materias primas y otros aprovi-
sionamientos 

 3. Productos en curso 

 4. Productos terminados 

 5. Subproductos, residuos y mate-
riales recuperados 

 6. Anticipos a proveedores 

  

Clientes III. Deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar 

 1. Clientes por ventas y prestacio-
nes de servicios 

 2. Clientes empresas del grupo y 
asociadas  

  

Otros deudores III. Deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar 

 3. Deudores varios 

 4. Personal 

 5. Activos por impuesto corriente 

 6. Otros créditos con las adminis-
traciones públicas 

 7. Accionistas (socios) por desem-
bolsos exigidos  

  

Inversiones financieras IV. Inversiones en empresas del 
grupo y asociadas a corto plazo 

 1. Instrumentos de patrimonio 

 2. Créditos a empresas 

 3. Valores representativos de deuda 

 4. Derivados 

 5. Otros activos financieros 

 6. Otras inversiones 

  V. Inversiones financieras a cor-
to plazo  

 1. Instrumentos de patrimonio 

 2. Créditos a empresas 

 3. Valores representativos de deuda 

 4. Derivados 

 5. Otros activos financieros 

 6. Otras inversiones 

  

Tesorería VIl. Efectivo y otros activos lí-
quidos equivalentes 

 1. Tesorería 

 2. Otros activos líquidos equivalentes 

  

Periodificaciones VI. Periodificaciones a corto plazo 
 

B) PASIVO NO CORRIENTE (cont.)  

  

Obligaciones y otros valores II. Deudas a largo plazo 

 
1. Obligaciones y otros valores nego-
ciables 

 4. Derivados 

 5. Otros pasivos financieros 
  

Deudas con entidades de 
crédito 

II. Deudas a largo plazo 

2. Deudas con entidades de crédito 

 
3. Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero 

  

Deudas con empresas del 
grupo y asociadas  

III. Deudas con empresas del grupo 
y asociadas a largo plazo 

  

Otros pasivos IV. Pasivos por impuesto diferido 

 V. Periodificaciones a largo plazo 

 
VI. Acreedores comerciales no co-
rrientes 

 
VIl. Deuda con características es-
peciales a largo plazo 

  

C) PASIVO CORRIENTE   
  

Obligaciones y otros valores III. Deudas a corto plazo 

 
1. Obligaciones y otros valores nego-
ciables 

 4. Derivados 

 5. Otros pasivos financieros 
  

Deudas con entidades de 
crédito 

III. Deudas a corto plazo 

2. Deudas con entidades de crédito 

 
3. Acreedores por arrendamiento fi-
nanciero 

  

Deudas con empresas del 
grupo y asociadas  

IV. Deudas con empresas del grupo 
y asociadas a corto plazo 

  

Acreedores comerciales  V. Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar 

 1. Proveedores 

 2. Proveedores, empresas del grupo y 
asociadas 

 7. Anticipos de clientes 
  

Otros pasivos I. Pas. vinculados con act. no co-
rrientes mantenidos para la venta 

 II. Provisiones a corto plazo 

 V. Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar 

 3. Acreedores varios 

 4. Personal (remuneraciones pendien-
tes de pago) 

 5. Pasivos por impuesto corriente 

 6. Otras deudas con las administra-
ciones públicas 

 VII. Deuda con características es-
peciales a corto plazo  

  

Periodificaciones VI. Periodificaciones a corto plazo 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
 

Ventas y otros ingresos de explotación 1. Importe neto de la cifra de negocios  

 a) Ventas 

 b) Prestaciones de servicios 

 3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 

 5. Otros ingresos de explotación  

 a) Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 

 b) Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio 
  

Aprovisionamientos y variación de existencias 4. Aprovisionamientos 

 a) Consumo de mercaderías 

 b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 

 c) Trabajos realizados por otras empresas 

 d) Deterioro de mercaderías, materias primas y otros aprovisionamientos 

 2. Variación exist. de productos terminados y en curso de fabric. 
  

Otros gastos de explotación 7. Otros gastos de explotación  

 a) Servicios exteriores 

 b) Tributos 

 c) Pérdidas, deterioro y variación de prov. por operaciones comerciales 

 d) Otros gastos de gestión corriente 
  

Gastos de personal 6. Gastos de personal 

 a) Sueldos, salarios y asimilados 

 b) Cargas sociales 

 c) Provisiones 
  

Amortización del inmovilizado 8. Amortización del inmovilizado  
  

Excesos de provisiones 10. Excesos de provisiones  
  

Otros resultados 9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras  

 11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado  
 a) Deterioro y pérdidas 

 b) Resultados por enajenaciones y otras 

 12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio 

 13. Otros resultados  
  

Ingresos financieros 14. Ingresos financieros  

 a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 

 b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 
 c) Imputación de subvenc., donaciones y legados de carácter financiero 

 16. Variación de valor razonable en instrumentos financieros (+) 

 a) Cartera de negociación y otros 

 b) Imputac. al resultado del ejercicio por act. fin. disponib. para la venta 

 17. Diferencias de cambio (+) 

 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financ. (+) 

 a) Deterioros y pérdidas 

 b) Resultados por enajenaciones y otras  

 19. Otros ingresos y gastos de carácter financiero (+) 
  

Gastos financieros 15. Gastos financieros  

 a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 

 b) Por deudas con terceros 

 c) Por actualización de provisiones 

 16. Variación de valor razonable en instrumentos financieros (-) 

 a) Cartera de negociación y otros 

 b) Imputac. al resultado del ejercicio por act. fin. disponib. para la venta 

 17. Diferencias de cambio (-) 

 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financ. (-) 

 a) Deterioros y pérdidas 

 b) Resultados por enajenaciones y otras  
 19. Otros ingresos y gastos de carácter financiero (-) 
  

Impuestos 20. Impuestos sobre beneficios 
  

Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos 21. Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos 
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Empresa Dirección Teléfono Página web 

BURLINGTON BOOKS ESPAÑA, S.L. CALLE DE LA PELAYA, 6 
28110 - ALGETE (MADRID) 

916204000 www.burlingtonbooks.com 

CÍRCULO DE LECTORES, S.A. CALLE TRAVESSERA DE GRACIA, 47-49 
08021 - BARCELONA 

933660100 www.circulo.es 

COMERCIAL DE EDICIONES SM, S.A. Y 
SOCIEDADES DEPENDIENTES 

CALLE IMPRESORES, 2 
28660 - BOADILLA DEL MONTE (MADRID) 

914228800 www.grupo-sm.com  

COMERCIAL GRUPO ANAYA, S.A. CALLE JUAN IGNACIO LUCA DE TENA, 15 
28027 - MADRID 

902426292 www.anaya.es 

DISTRIBUIDORA VICENS VIVES, S.A. AVENIDA SARRIA, 130 
08017 - BARCELONA 

932523700 www.vicenvives.es 

EDICIONES B, S.A. CALLE CONSELL DE CENT, 425-427 
08009 - BARCELONA 

934846600 www.edicionesb.com 

EDICIONES URANO, S.A. CALLE ARIBAU, 142 
08036 - BARCELONA 

902131315 www.edicionesurano.com 

EDICIONS 62, S.A. Y SOCIEDADES  
DEPENDIENTES (GRUP 62) 

CALLE PEU DE LA CREU, 4 
08001 - BARCELONA 

934437100 www.edicions62.com  

EDITORIAL ARANZADI, S.A. CAMINO DE GALAR, 15 
31190 - CIZUR (NAVARRA) 

948297297 www.aranzadi.es 

EDITORIAL CASALS, S.A. CALLE CASP, 79 
08013 - BARCELONA 

932449550 www.editorialcasals.es 

EDITORIAL DE SERVEIS D'OBRES  
LITERARIES 90, S.L. 

AVENIDA DIAGONAL, 177 
08018 - BARCELONA 

934458700 www.sol90.com 

EDITORIAL EVEREST, S.A. CALLE MANUEL TOVAR, 8 
28034 - MADRID 

987844200 www.everest.es 

EDITORIAL OCÉANO, S.L. CALLE MILANESAT, 21-23 
08017 - BARCELONA 

932802020 www.oceano.com 

EDITORIAL PLANETA DEAGOSTINI, S.A. AVENIDA DIAGONAL, 662-664 
08034 - BARCELONA 

902114544 www.planetadeagostini.es 

EDITORIAL PLANETA, S.A. AVENIDA DIAGONAL, 662-664 
08034 - BARCELONA 

934928000 www.planetadelibros.com 

EDITORIAL SALVAT, S.L. CALLE MALLORCA, 45 
08029 - BARCELONA 

934955700 www.salvat.com 

EDITORIAL TEIDE, S.A. CALLE VILADOMAT, 291 
08029 - BARCELONA 

934104507 www.editorialteide.com 

ENCICLOPÈDIA CATALANA, S.A. CALLE JOSEP PLA, 95 
08019 - BARCELONA 

934120030 www.enciclopedia-
catalana.cat 

ESPASA CALPE, S.A. CALLE VÍA DE LAS DOS CASTILLAS, 33. ED. 4. 
COMPLEJO ATICA 
28224 - POZUELO DE ALARCÓN (MADRID) 

917848200 www.planetadelibros.com 

GRUPO EDITORIAL BRUÑO, S.L. CALLE JUAN IGNACIO LUCA DE TENA, 15 
28027 - MADRID 

917244800 www.editorial-bruno.es 

HERMES EDITORA GENERAL, S.A. CALLE PAU CLARIS, 184 
08037 - BARCELONA 

934961400 www.hermeseditora.com 

LA ESFERA DE LOS LIBROS, S.L. AVENIDA ALFONSO XIII, 1 
28002 - MADRID 

912960200 www.esferalibros.com 

MACMILLAN IBERIA, S.A. CARRETERA PINTO A VILLAVICIOSA DE ODÓN, 
KM 20,800. POL. IND. MATÉU CROMO 
28320 - PINTO (MADRID) 

916928992 www.mcgraw-hill.es 

http://www.burlingtonbooks.com/
http://www.vicenvives.es/
http://www.sol90.com/
http://www.enciclopedia-catalana.cat/
http://www.enciclopedia-catalana.cat/
http://www.planetadelibros.com/
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Empresa Dirección Teléfono Página web 

MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DE 
ESPAÑA, S.L. 

CALLE BASAURI, 17 
28023 - MADRID 

911803000 www.macmillan.es 

NORMA EDITORIAL, S.A. PASEO SANT JOAN, 7 
08010 - BARCELONA 

933036820 www.normaeditorial.com 

OXFORD UNIVERSITY PRESS ESPAÑA, 
S.A. 

AVENIDA DE CASTILLA, 2 
28830 - SAN FERNANDO DE HENARES (MADRID) 

916602600 www.oupe.es 

PEARSON EDUCACIÓN, S.A. CALLE RIBERA DEL LOIRA, 28 
28042 - MADRID 

913828300 www.pearsoneducacion.com 

PENGUIN RANDOM HOUSE GRUPO  
EDITORIAL, S.A. 

CALLE TRAVESSERA DE GRÀCIA, 47-49 
08021 - BARCELONA 

933660300 www.penguinrandomhouse
grupoeditorial.com 

PUBLICACIONES Y EDICIONES  
SALAMANDRA, S.A. 

CALLE ALMOGAVERS, 56 
08018 - BARCELONA 

932151199 www.salamandra.info 

RBA LIBROS, S.A. AVENIDA DIAGONAL, 189 
08018 - BARCELONA 

934157374 www.rbalibros.com 

SANTILLANA EDICIONES GENERALES, 
S.L. 

AVENIDA DE LOS ARTESANOS, 6 
28760 - TRES CANTOS (MADRID) 

917449060 www.santillana.es 

SANTILLANA EDUCACIÓN, S.L. AVENIDA DE LOS ARTESANOS, 6 
28760 - TRES CANTOS (MADRID) 

917449060 www.santillana.es 

SIGNO EDITORES JM, S.L. CALLE VIRGILIO, 25 
28223 - POZUELO DE ALARCÓN (MADRID) 

914343860 www.signoeditores.es 

SUSAETA EDICIONES, S.A. CALLE CAMPEZO, 13. POL. IND. LAS MERCEDES 
28022 - MADRID 

913009100 www.susaeta.com 

WOLTERS KLUWER ESPAÑA, S.A. CALLE COLLADO MEDIANO, 9 
28231 - LAS ROZAS (MADRID) 

916020000 www.wolterskluwer.es 

 
 

http://www.oupe.es/
http://www.penguinrandomhousegrupoeditorial.com/
http://www.penguinrandomhousegrupoeditorial.com/
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