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CONDICIONES DE ADQUISICIÓN DEL ESTUDIO 

 
 
El presente estudio ha sido entregado a su adquirente exclusivamente para sí y 
para su propia organización en un sólo lugar de trabajo y, por tanto: 
 

¶ Todos los derechos de reproducción, traducción, adaptación, incluso parcial, por 
cualquier medio incluido microfilm, soportes magnéticos, imprenta y fotocopia 
para España y para el resto del mundo están reservados a Informa D&B, S.A. 

 

¶ Los estudios monográficos y documentos recibidos por el adquirente de Informa 
D&B, S.A. no pueden ser divulgados ni cedidos a terceros aunque se trate de 
asociados, vinculados o similares ni siquiera gratuitamente y/o en forma de ex-
tracto sin autorización de Informa D&B, S.A. 

 

¶ Informa D&B, S.A. se reserva los derechos de explotación de su obra en cual-
quier forma (art. 17 del Texto Refundido de la Ley de Propiedad Intelectual, 
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1996 de 12 de abril). 

 

¶ El adquirente asume la responsabilidad frente a Informa D&B, S.A. por cualquier 
vulneración de los derechos de propiedad intelectual y de los derechos de co-
pia, por parte de los propios cotitulares, socios administradores, colaboradores y 
dependientes (art. 23 y 55 del Texto Refundido de la Ley de Propiedad Intelec-
tual, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1996 de 12 de abril). 
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Estructura sectorial 

Alta concentración de la oferta en los grupos líderes 
 

 
V El número de agentes editores se situó en 3.086 en 2013, un 3,2% me-

nos que en el año anterior, manteniéndose de este modo la tendencia 
descendente iniciada en 2010. 

 

 

V Alrededor del 90% de estos operadores son empresas privadas, que ge-
neran un volumen de empleo de unos 50.000 trabajadores, correspon-
diendo el 10% restante a entidades públicas. La mayor parte de los edi-
tores privados son de pequeña dimensión, de modo que en torno al 
80% del total facturan menos de 2,4 millones de euros. 

 

 

V Madrid reúne el mayor número de agentes editores, concentrando el 31% 
del total, seguido de Cataluña con el 21% y de Andalucía con el 13%. 

 

 

V La mayoría de las empresas son de capital nacional, si bien entre las 
principales destaca la presencia de filiales de grupos editoriales y de 
comunicación extranjeros, como Hachette Livre (Francia), RCS Media-
Group (Italia), Bertelsmann (Alemania), Pearson o Macmillan Publishers 
(Reino Unido). 

 

 

V La estructura empresarial se caracteriza por una alta concentración de 
la actividad en los operadores líderes. Así, considerando empresas indi-
viduales, en 2012 los cinco primeros operadores reunieron una partici-
pación conjunta sobre el total de ingresos del sector del 37%, porcentaje 
que ascendió al 53% al considerar los diez primeros. 

 

 

V La debilidad que muestran las ventas anticipan nuevas medidas de rees-
tructuración en las empresas del sector, así como un mantenimiento de la 
tendencia de concentración de la oferta en los grupos editoriales más gran-
des y con mayor capacidad para explotar economías de escala. 

 

 

V La actividad exportadora tiene una importancia muy relevante para al-
gunos operadores. En este sentido destacan Sol90, Océano, Grupo SM 
y Planeta DeAgostini, que realizaron más del 45% de sus ventas totales 
en el exterior en 2012. 
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Coyuntura 

Descenso del valor del mercado del 5,5% en 2013 
 

 
V El valor del mercado editorial volvió a mostrar un descenso en 2013, si 

bien algo menor al registrado en 2012, situándose en 1.520 millones de 
euros, un 5,5% menos que en el año anterior. Las ventas en los principa-
les segmentos de actividad experimentaron una negativa evolución, en un 
contexto de contracción del gasto de los consumidores en productos 
culturales. 

 
 
V El retroceso de las ventas de producción nacional se vio limitado por la 

moderada mejora del saldo de la balanza comercial. Así, el valor de la 
producción se situó en 1.734 millones de euros, con un descenso del 
3,3%  respecto al año anterior.  

 
 
V Las exportaciones disminuyeron un 3,0%, hasta los 422 millones de 

euros, mientras que las importaciones se redujeron un 16,8%, lo que 
permitió un incremento del superávit comercial del sector hasta los 214 
millones de euros. 

 
 
V La Unión Europea se mantuvo como el principal destino de las expor-

taciones en 2013, al absorber el 50% del total, si bien las ventas españo-
las en esta zona se redujeron un 7,8%. Francia es el principal destino 
de las exportaciones españolas, con el 27% del total exportado en 2013, 
seguido de México, Portugal y Reino Unido. 

 
 
V A pesar de las medidas de reestructuración aplicadas por las editoras du-

rante los últimos años, en 2013 continuó la negativa evolución de la ren-
tabilidad sectorial, en un contexto de atonía de la demanda y contrac-
ción del volumen de negocio. El margen de explotación agregado de 31 
de las principales empresas del sector se situó en el 3,8% en 2012. 

 
 
V La ligera mejora prevista de la renta disponible de las familias permite 

anticipar una tendencia algo menos negativa de la demanda. Así, para 
el cierre de 2014 se estima un valor del mercado de 1.500 millones de 
euros, con una caída del 1%. 
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Tabla 1 
 
Datos de síntesis, 2013. 

 

 

Principales magnitudes  

Número de agentes editores 3.086 

Distribución agentes editores por titularidad (%) (a)  

¶ Entidades públicas 11,0 

¶ Empresas privadas 89,0 

Producción (mill. euros) 1.734 

Exportación (mill. euros) 422 

Importación (mill. euros) 208 

Mercado (mill. euros) 1.520 

Exportación/producción (%) 24,3 

Importación/mercado (%) 13,7 

Tasa cobertura comercio exterior (%) 202,9 

Concentración (cuota de facturación conjunta en valor)  

¶ Cinco primeras empresas (%) 37,1 

¶ Diez primeras empresas (%) 52,9 

Estructura media de costes (% sobre facturación) (b)  

¶ Materias primas/aprovisionamientos 43,8 

¶ Otros gastos de explotación 28,3 

¶ Valor añadido 27,8 

- Gastos de personal 19,5 

- Amortizaciones/variación provisiones 3,9 

- Otros resultados -0,7 

- Resultado de explotación 3,8 

 
 

(cont.) 
 

(a) 2012. (b) 2012. Corresponde al agregado de 31 de las principales empresas del sector. 
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Tabla 1: (cont.) 
 

 
 

Evolución reciente y previsiones  

Número de agentes editores  

¶ % var. 2013/2012 -3,2 

¶ % var. 2012/2011 -5,9 

Producción en valor (% var. 2013/2012) -3,3 

Exportación en valor (% var. 2013/2012) -3,0 

Importación en valor (% var. 2013/2012) -16,8 

Mercado en valor (% var. 2013/2012) -5,5 

Previsión de evolución en valor (% var. 2014/2013)  

¶ Producción -0,5 

¶ Exportación +0,7 

¶ Importación -3,8 

¶ Mercado -1,3 

Previsión de evolución en valor (% var. 2015/2014)  

¶ Producción +0,8 

¶ Exportación +3,5 

¶ Importación -1,5 

¶ Mercado -0,3 

 
 
 

Fuente: DBK sobre fuentes diversas. 
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1.1. Estructura de la oferta  
 
 
Tabla 2 
 
Evolución del número de agentes editores, 2002-2013. 

 
 

 
 
 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 3 
 
Distribución geográfica de los agentes editores, 2012. 

(% sobre total) 
 
 
 

 
 
 
 

Nota: resto de comunidades autónomas < 5%. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 

TOTAL AGENTES EDITORES: 3.187 

31,2% 

20,8% 

12,7% 

8,4% 
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Tabla 4 
 
Distribución de los agentes editores por titularidad y volumen de facturación, 2012. 

 
 

Agentes editores Número % 

Entidades públicas 352 11,0 

¶ Org. Oficiales de la Adm. Local 114 3,6 

¶ Instituciones Educativas Públicas 91 2,9 

¶ Org. Oficiales de la Adm. General del Estado 55 1,7 

¶ Org. Oficiales de la Adm. Autonómica 48 1,5 

¶ Instituciones Culturales Públicas 44 1,4 

Empresas privadas 2.835 89,0 

¶ Grande (a) 104 3,3 

¶ Mediana (b) 360 11,3 

¶ Pequeña (c) 2.333 73,2 

¶ Autor-editor 38 1,2 

TOTAL 3.187 100,0 

 
 
 

(a) corresponde a empresas con una facturación anual igual o superior a 18,1 millones de euros. (b) corresponde a 
empresas con una facturación anual de entre 2,4 y 18 millones de euros. (c) corresponde a empresas con una factura-
ción anual inferior a 2,4 millones de euros. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 5 
 
Distribución del mercado generado por empresas privadas según tamaño de em-
presa, 2010-2012. 
(% sobre valor del mercado) 
 

 
 

 
 

 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

(a) corresponde a empresas con una facturación anual igual o superior a 18,1 millones de euros. (b) corresponde a 
empresas con una facturación anual de entre 2,4 y 18 millones de euros. (c) corresponde a empresas con una factura-
ción anual inferior a 2,4 millones de euros. 
 

Fuente: Federación de Gremios de Editores de España (FGEE). 
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Tabla 6 
 
Grado de concentración de la oferta, 2012. 

(Cuotas de facturación conjuntas) 

 
 

TOTAL FACTURACIÓN: 2.043 MILL. EUROS 

    

 
 
 
 

Nota: calculado dividiendo la facturación total de las empresas entre la suma del valor del mercado y las exportaciones. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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1.2. Evolución de la actividad  
 
 
Tabla 7 
 
Evolución de la producción y el mercado, 2000-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 
 
 

Fuente: DBK sobre datos FGEE, Ministerio de Educación, Cultura y Deporte e Ins-
tituto Español de Comercio Exterior (ICEX). 
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Tabla 8 
 
Evolución del comercio exterior, 2000-2013. 

(Mill. euros) 
 

 
 
 
 

Fuente: ICEX. 
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Tabla 9 
 
Evolución de la actividad, 2010-2013. 

(Mill. euros) 
 

 2010 2011 2012 2013 
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2010 

Producción 2.096 1.996 1.793 1.734 -3,3 -6,1 

Exportación 435 437 435 422 -3,0 -1,0 

Importación 224 246 250 208 -16,8 -2,4 

Mercado 1.885 1.805 1.608 1.520 -5,5 -6,9 

 
 
 

v.m.a.: variación media anual. 
 

Fuente: DBK sobre datos FGEE, Ministerio de Educación, Cultura y Deporte e 
ICEX. 
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Tabla 10 
 
Distribución del mercado por segmentos de actividad, 2011-2012. 

(% sobre valor del mercado) 

 
 

 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 11 
 
Evolución del número de ejemplares producidos y vendidos, 2005-2012. 

(Miles de ejemplares) 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 12 
 
Evolución del número de ejemplares vendidos de libros de bolsillo, 2005-2012. 

(Millones de ejemplares) 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 13 
 
Evolución de la propensión a exportar y de la tasa de importación, 2009-2013. 

 
 

 
 
 
 

 Exportación 
Propensión a exportar =  ________________  (%) 
 Producción 

 Importación 
Tasa de importación =  _______________  (%) 
 Mercado 

 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 14 
 
Evolución del saldo de la balanza comercial, 2009-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 15 
 
Distribución de las exportaciones por país de destino, 2012-2013. 

 
 

 2012 2013 
% var.  

2013/2012 País Mill. euros % Mill. euros % 

Francia 127,69 29,4 112,51 26,7 -11,9 

Portugal 26,15 6,0 33,13 7,9 26,7 

Reino Unido 33,95 7,8 29,12 6,9 -14,2 

Alemania 7,72 1,8 8,66 2,1 12,2 

Italia 7,25 1,7 7,59 1,8 4,7 

Países Bajos 4,70 1,1 5,09 1,2 8,3 

Bélgica 12,66 2,9 4,69 1,1 -63,0 

Irlanda 1,62 0,4 1,68 0,4 3,7 

Luxemburgo 0,34 0,1 1,46 0,3 329,4 

Suecia 1,46 0,3 1,45 0,3 -0,7 

Polonia 1,19 0,3 1,35 0,3 13,4 

República Checa 0,69 0,2 0,77 0,2 11,6 

Grecia 0,67 0,2 0,65 0,2 -3,0 

Dinamarca 0,29 0,1 0,60 0,1 106,9 

Otros UE 2,14 0,5 1,90 0,5 -11,2 

Total UE 228,52 52,5 210,65 49,9 -7,8 

México 58,64 13,5 53,00 12,6 -9,6 

Perú 10,64 2,4 18,09 4,3 70,0 

Argentina 18,94 4,4 17,39 4,1 -8,2 

Chile 14,54 3,3 14,74 3,5 1,4 

Brasil 12,35 2,8 14,24 3,4 15,3 

Colombia 12,97 3,0 12,67 3,0 -2,3 

Estados Unidos 14,37 3,3 12,65 3,0 -12,0 

Guinea Ecuatorial 1,60 0,4 8,14 1,9 408,8 

Ecuador 5,18 1,2 6,35 1,5 22,6 

Marruecos 2,79 0,6 4,49 1,1 60,9 

Otros 54,46 12,5 49,59 11,8 -8,9 

TOTAL 435 100,0 422 100,0 -3,0 

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 16 
 
Evolución de las exportaciones a los cuatro principales países de destino, 2008-2013. 

(Mill. euros) 

 

 
 

  
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2008 

Francia -11,9 1,2 

México -9,6 -5,4 

Portugal 26,7 -6,7 

Reino Unido -14,2 -13,9 

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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Tabla 17 
 
Distribución de las importaciones por país de origen, 2012-2013. 
 

 

 2012 2013 
% var.  

2013/2012 País Mill. euros % Mill. euros % 

Reino Unido 45,86 18,3 41,10 19,8 -10,4 

Alemania 21,71 8,7 29,80 14,3 37,3 

Francia 26,78 10,7 17,24 8,3 -35,6 

Italia 7,96 3,2 6,22 3,0 -21,9 

Países Bajos 6,34 2,5 5,11 2,5 -19,4 

Grecia 3,77 1,5 2,55 1,2 -32,4 

Bélgica 1,49 0,6 2,02 1,0 35,6 

Suecia 1,16 0,5 1,65 0,8 42,2 

Portugal 1,25 0,5 1,38 0,7 10,4 

Irlanda 0,49 0,2 0,95 0,5 93,9 

Finlandia 0,40 0,2 0,48 0,2 20,0 

Austria 0,54 0,2 0,40 0,2 -25,9 

República Checa 0,06 ns 0,30 0,1 400,0 

Eslovaquia 0,76 0,3 0,25 0,1 -67,1 

Dinamarca 11,16 4,5 0,15 0,1 -98,7 

Otros UE 0,17 0,1 0,21 0,1 23,5 

Total UE 129,90 52,0 109,81 52,8 -15,5 

China 74,88 30,0 62,39 30,0 -16,7 

Estados Unidos 9,90 4,0 8,11 3,9 -18,1 

Israel 10,41 4,2 6,87 3,3 -34,0 

Hong Kong 6,52 2,6 5,79 2,8 -11,2 

Malasia 2,93 1,2 2,04 1,0 -30,4 

México 2,35 0,9 1,97 0,9 -16,2 

Argentina 1,50 0,6 1,30 0,6 -13,3 

Singapur 2,27 0,9 1,25 0,6 -44,9 

India 1,46 0,6 1,15 0,6 -21,2 

Otros 7,88 3,2 7,32 3,5 -7,1 

TOTAL 250 100,0 208 100,0 -16,8 

 

 
 

ns: no significativo. 
 

Fuente: DBK sobre datos ICEX. 
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1.3. La demanda 
 
 
 
Tabla 18 
 
Distribución de la población española en función de los hábitos de lectura, 2012. 

(% sobre población total) 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

Fuente: FGEE. 
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Tabla 19 
 
Evolución del número de ISBN concedidos, 2005-2013 (a). 

(Número) 
 

 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 20 
 
Distribución del número de ISBN concedidos por tipo de edición, 2013. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 21 
 
Evolución del número de ISBN concedidos por tipo de soporte, 2010-2013. 

 

 

 

2010 2011 2012 2013 
% var. 

2013/2012 
% v.m.a. 

2013/2010 

Libros en soporte papel 95.959 87.666 80.094 65.942 -17,7 -11,8 

Libros en otros soportes 18.500 24.241 24.630 23.188 -5,9 7,8 

TOTAL 114.459 111.907 104.724 89.130 -14,9 -8,0 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 22 
 
Distribución del número de ISBN concedidos en otros soportes por tipo de formato 
y segmentos de actividad, 2012 (a). 
(% sobre número de ISBN concedidos) 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 23 
 
Distribución del número de ISBN concedidos por lenguas y por materias, 2012-2013 (a). 

 
 

 
2012 2013 

 

Lengua española 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
% var. 

2013/2012 

Castellano  83.079 79,3 70.220 78,8 -15,5 

Catalán 9.326 8,9 7.920 8,9 -15,1 

Euskera 1.621 1,5 1.426 1,6 -12,0 

Gallego 1.810 1,7 1.396 1,6 -22,9 

Valenciano 1.487 1,4 1.128 1,3 -24,1 

Otras lenguas españolas 85 0,1 86 0,1 1,2 

Total lenguas españolas 97.408 93,0 82.176 92,2 -15,6 

Lenguas extranjeras 

     Inglés 2.236 2,1 2.517 2,8 12,6 

Multilingües 2.638 2,5 2.408 2,7 -8,7 

Francés 886 0,8 865 1,0 -2,4 

Portugués  1.006 1,0 757 0,8 -24,8 

Alemán 205 0,2 136 0,2 -33,7 

Italiano 112 0,1 75 0,1 -33,0 

Otras lenguas 233 0,2 196 0,2 -15,9 

Total lenguas extranjeras 7.316 7,0 6.954 7,8 -4,9 

TOTAL 104.724 100,0 89.130 100,0 -14,9 

 
 
 

 
2012 2013 

 

Materia 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
Número 

de títulos 
% sobre 

total 
% var. 

2013/2012 

Ciencias sociales y humanidades 33.185 31,7 27.684 31,1 -16,6 

Creación literaria 21.746 20,8 19.049 21,4 -12,4 

Libros de texto 13.515 12,9 11.380 12,8 -15,8 

Infantil y juvenil  11.622 11,1 10.675 12,0 -8,1 

Científico y técnico 14.462 13,8 10.095 11,3 -30,2 

Tiempo libre 6.972 6,7 6.909 7,8 -0,9 

Otros 3.222 3,1 3.338 3,7 3,6 

TOTAL 104.724 100,0 89.130 100,0 -14,9 

 
 
 

(a) títulos inscritos en el registro de la Agencia Española de International Standard Book Number (ISBN). 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 24 
 
Evolución del número de alumnos por grado de estudios, cursos 2008/2009-2012/2013. 

 
 

Alumnos 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 

Educación infantil 1.763.019 1.819.402 1.872.829 1.912.380 1.900.173 

Educación primaria (a) 2.690.191 2.749.496 2.748.962 2.795.941 2.827.480 

E.S.O., bachillerato y F.P. 2.990.415 3.039.394 3.160.391 3.205.922 3.245.805 

Educación universitaria 1.377.228 1.404.115 1.425.018 1.469.653 1.492.391 

TOTAL 8.820.853 9.012.407 9.207.200 9.383.896 9.465.849 

 
% var. respecto al 
curso anterior 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 

Educación infantil 7,3 3,2 2,9 2,1 -0,6 

Educación primaria (a) 2,0 2,2 ns 1,7 1,1 

E.S.O., bachillerato y F.P. 1,0 1,6 4,0 1,4 1,2 

Educación universitaria -0,9 2,0 1,5 3,1 1,5 

TOTAL 2,4 3,6 2,2 1,9 0,9 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

(a) incluye educación especial. 
 

Fuente: Ministerio de Educación, Cultura y Deporte. 
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Tabla 25 
 
Distribución del mercado por canales de distribución, 2011-2012. 
(% sobre valor del mercado) 
 

 
 

 
 
 
 

Nota: corresponde a empresas asociadas a FGEE. 
 

Fuente: FGEE. 
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1.4. Costes, rentabilidad y financiación 
 
 
En el presente apartado se recoge el agregado para 2011 y 2012 de los estados 
financieros reclasificados (balance y cuenta de pérdidas y ganancias) y una serie 
de ratios económicos-financieros de treinta y una de las principales empresas del 
sector. Las empresas consideradas son las siguientes: 
 
¶ Burlington Books España, S.L. 
¶ Círculo de Lectores, S.A. 
¶ Comercial de Ediciones SM, S.A. y Sociedades Dependientes. Con motivo del 

cambio en la fecha de cierre del ejercicio a 31 de diciembre, el ejercicio 2010 
comprende un período de 10 meses (1 de marzo a 31 de diciembre). 

¶ Comercial Grupo Anaya, S.A. 
¶ Distribuidora Vicens Vives, S.A. 
¶ Ediciones B, S.A. 
¶ Ediciones Urano, S.A. 
¶ Edicions 62, S.A. y Sociedades Dependientes (Grup 62) 
¶ Editorial Casals, S.A. Con fecha 22 de diciembre de 2010 se aprobó la fusión 

por absorción de Editorial Magisterio Español, S.A. por la sociedad, con efectos 
contables desde el 1 de enero de 2011. 

¶ Editorial de Serveis d'Obres Literaries 90, S.L. 
¶ Editorial Everest, S.A. 
¶ Editorial Océano, S.L. Anteriormente denominada Océano Grupo Editorial, S.A. 
¶ Editorial Planeta Deagostini, S.A. 
¶ Editorial Planeta, S.A. A efectos comparativos hay que tener en cuenta que con 

fecha 29 de junio de 2012 se aprobó la fusión por absorción de Lunwerg, S.L., 
Editorial Crítica, S.L. y Editorial Noguer, S.A. por la sociedad, con efectos con-
tables desde el 1 de enero de 2012. Con fecha 15 de julio de 2011 se aprobó la 
fusión por absorción de Planeta Directo, S.L. por la sociedad, con efectos con-
tables desde el 1 de enero de 2011. Con fecha 30 de junio de 2010 se aprobó la 
fusión por absorción de Editorial Edidiana España, S.L. por la sociedad, con 
efectos contables desde el 1 de enero de 2010. 

¶ Editorial Salvat, S.L. A efectos comparativos hay que tener en cuenta que con 
fecha 29 de junio de 2012 se aprobó la fusión por absorción de Promotora de 
Artes Gráficas, S.L. por la sociedad, con efectos contables desde el 1 de enero 
de 2012. 

¶ Editorial Teide, S.A. 
¶ Enciclopèdia Catalana, S.A. 
¶ Espasa Calpe, S.A. 
¶ Grupo Editorial Bruño, S.L. 
¶ Hermes Editora General, S.A. Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2012. 
¶ La Esfera de los Libros, S.L. 
¶ Macmillan Iberia, S.A. 
¶ Mcgraw-Hill Interamericana de España, S.L. 
¶ Norma Editorial, S.A. 
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¶ Pearson Educación, S.A. 
¶ Penguin Random House Grupo Editorial, S.A. Anteriormente denominada Ran-

dom House Mondadori, S.A. 
¶ Publicaciones y Ediciones Salamandra, S.A. 
¶ RBA Libros, S.A. 
¶ Santillana Ediciones Generales, S.L. 
¶ Santillana Educación, S.L. 
¶ Signo Editores JM, S.L. 
 
En el apartado 3 del estudio se recoge la misma información individualizada de ca-
da una de las empresas citadas, así como de otras cuatro sociedades más: 
 

¶ Editorial Aranzadi, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no alcanzar 
sus ventas en el sector analizado el 50% de su facturación. 

 
¶ Oxford University Press España, S.A. Ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2013. 

No se incluye en las cuentas agregadas por no alcanzar sus ventas en el sector 
analizado el 50% de su facturación. 

 
¶ Susaeta Ediciones, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no tener 

disponibles las cuentas correspondientes al ejercicio 2012. 
 
¶ Wolters Kluwer España, S.A. No se incluye en las cuentas agregadas por no al-

canzar sus ventas en el sector analizado el 50% de su facturación. 
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Tabla 26 
 

Balance de situación agregado de treinta y una de las principales empresas, 2011-
2012. 
 

 

 miles de euros % 

 2011 2012 2011 2012 

ACTIVO NO CORRIENTE 944.794 931.560 46,2 47,3 

 
Inmovilizado intangible 

 
102.815 

 
110.539 

 
5,0 

 
5,6 

Inmovilizado material 88.149 82.760 4,3 4,2 

Inversiones inmobiliarias 395 443 ns ns 

Inversiones financieras 
 

753.435 
 

737.817 
 

36,9 
 

37,5 
 

ACTIVO CORRIENTE 1.098.884 1.038.573 53,8 52,7 

 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 

 
250 

 
- 

 
ns 

 
- 

Existencias 212.734 211.634 10,4 10,7 

Clientes 529.924 499.143 25,9 25,3 

Otros deudores 55.381 53.815 2,7 2,7 

Inversiones financieras 212.402 175.453 10,4 8,9 

Tesorería 83.407 94.032 4,1 4,8 

Periodificaciones 
 

4.785 
 

4.496 
 

0,2 
 

0,2 
 

TOTAL ACTIVO 2.043.678 1.970.134 100,0 100,0 
_ 

PATRIMONIO NETO 918.077 881.073 44,9 44,7 

 
Capital 

 
165.476 

 
152.614 

 
8,1 

 
7,7 

Reservas 640.750 653.339 31,4 33,2 

Resultado del ejercicio 114.016 81.655 5,6 4,1 

Dividendo a cuenta (344) (4.000) ns (0,2) 

Ajustes por cambios de valor y subvenciones 
 

(1.821) 
 

(2.536) 
 

(0,1) 
 

(0,1) 
 

PASIVO NO CORRIENTE 390.338 99.392 19,1 5,0 

 
Provisiones 

 
20.250 

 
17.701 

 
1,0 

 
0,9 

Obligaciones y otros valores 394 2.703 ns 0,1 

Deudas con entidades de crédito 52.141 39.052 2,6 2,0 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 284.071 11.122 13,9 0,6 

Otros pasivos 
 

33.482 
 

28.814 
 

1,6 
 

1,5 
 

PASIVO CORRIENTE 735.262 989.668 36,0 50,2 

 
Obligaciones y otros valores 

 
23.217 

 
2.607 

 
1,1 

 
0,1 

Deudas con entidades de crédito 70.590 79.221 3,5 4,0 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 164.582 456.446 8,1 23,2 

Acreedores comerciales 268.566 252.269 13,1 12,8 

Otros pasivos 206.968 197.013 10,1 10,0 

Periodificaciones 
 

1.340 
 

2.113 
 

0,1 
 

0,1 
 

TOTAL PASIVO 2.043.678 1.970.134 100,0 100,0 

 

 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 27 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias agregada de treinta y una de las principales em-
presas, 2011-2012. 

 
 

 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

 miles de euros % 

 2011 2012 2011 2012 

VENTAS Y OTROS INGRESOS DE EXPLOTACIÓN 1.641.181 1.543.201 100,0 100,0 

 
Aprovisionamientos y variación de existencias 
 

(704.621) (675.997) (42,9) (43,8) 

Otros gastos de explotación 
 

(482.434) 
 

(437.474) 
 

(29,4) 
 

(28,3) 
 

VALOR AÑADIDO 454.126 429.730 27,7 27,8 

 
Gastos de personal 
 

(297.763) (301.191) (18,1) (19,5) 

Amortización del inmovilizado (72.114) (64.035) (4,4) (4,1) 

 
Excesos de provisiones 
 

1.380 3.636 0,1 0,2 

Otros resultados 
 

(8.207) 
 

(10.267) 
 

(0,5) 
 

(0,7) 
 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 77.422 57.873 4,7 3,8 

 
Ingresos financieros 
 

96.039 74.827 5,9 4,8 

Gastos financieros 
 

(40.781) 
 

(39.003) 
 

(2,5) 
 

(2,5) 
 

RESULTADO FINANCIERO 55.258 35.824 3,4 2,3 

_ 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 132.680 93.698 8,1 6,1 

 
Impuestos 
 

(17.356) (9.612) (1,1) (0,6) 

RESULTADO DEL EJERCICIO OP. CONTINUADAS 115.325 84.086 7,0 5,4 

 
Resultado de op. interrumpidas neto de impuestos 
 

(1.309) (2.431) (0,1) (0,2) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 114.016 81.655 6,9 5,3 

 
Número de empleados 
 

6.381 6.401   

 
 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 28 
 
Ratios de rentabilidad y otros ratios económico-financieros de treinta y una de las 
principales empresas, 2011-2012. 

 
 

 2011 2012 

RATIOS DE RENTABILIDAD 

 
ROE (%) 

 
12,4 

 
9,3 

ROI (%) 8,5 6,7 

ROS (%) 
 

4,7 
 

3,8 
 

RATIOS DE EFICIENCIA 

 
Rotación activo total 

 
0,8 

 
0,8 

Rotación activo corriente 1,5 1,5 

Rotación almacén 
 

7,7 
 

7,3 
 

RATIOS ECONÓMICOS 

 
Ventas por empleado (miles de euros) 

 
257,2 

 
241,1 

Valor añadido por empleado (miles de euros) 71,2 67,1 

Coste laboral por empleado (miles de euros) 
 

46,7 
 

47,1 
 

RATIOS FINANCIEROS  

 
Liquidez 

 
1,2 

 
0,8 

Disponibilidad 1,5 1,0 

Endeudamiento 1,2 1,2 

Cobertura del inmovilizado 1,4 1,1 

Plazo medio cobro clientes 118 118 

Plazo medio pago proveedores 
 

139 
 

136 
 

 
 
 

Nota: la definición de los ratios utilizados se incluye en el Anexo I al final del estudio. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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1.4. Previsiones 
 
 
Tabla 29 
 
Evolución del PIB y del consumo final de los hogares, 2004-2013. Previsión 2014-
2015.  

(% var. anual) 
 

 
 

 
 

Nota: volumen encadenado referencia 2008. Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. 
 

(a) previsión Banco de España a marzo 2014. 
 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE). 
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Tabla 30 
 
Previsión de evolución de la actividad, 2014-2015. 

(% var. anual) 

 

Mill. euros 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Producción  2.096 1.996 1.793 1.734 1.725 1.738 

Exportación 435 437 435 422 425 440 

Importación 224 246 250 208 200 197 

Mercado 1.885 1.805 1.608 1.520 1.500 1.495 

 
 

% var. respecto al 
año anterior 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

Producción  -6,7 -4,8 -10,2 -3,3 -0,5 0,8 

Exportación -4,0 0,5 -0,5 -3,0 0,7 3,5 

Importación -5,5 9,8 1,6 -16,8 -3,8 -1,5 

Mercado -7,1 -4,2 -10,9 -5,5 -1,3 -0,3 

 
 
 

Fuente: DBK. 
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2. PRINCIPALES COMPETIDORES 
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2.1. Accionistas y recursos 
 
 

Tabla 31 
 

Titularidad del capital de las principales empresas, 2012. 

 
Empresa Principales accionistas País 

Aranzadi International Thomson, B.V. (69,75%) 
Thomson Holdings, B.V. (30,25%) 

Países Bajos 
Países Bajos 

Bruño Hachette Livre España, S.A. (100%) (a) España 
Burlington Books Burlington Education, Ltd. (100%) (b) Chipre 
Casals Esin Tres, S.L. (76,25%) España 
Círculo de Lectores Media Finance Holding, S.L.(50%) (c)  

Planeta Corporación, S.L. (50%) 
España 
España 

Comercial Grupo Anaya Grupo Anaya, S.A. (100%) (a) España 
Distribuidora Vicens Vives Accionistas privados España 
Ediciones B Grupo Zeta, S.A. (99,99%) España 
Enciclopèdia Catalana Fundació Enciclopèdia Catalana, Fundació Privada (100%) España 
Espasa Calpe Planeta Corporación, S.L. (99,6%) España 
Everest Grupo Everest de Comunicación, S.L. (99,99%) España 
Grup 62 Enciclopèdia Catalana, S.A. (34,12%) 

Editorial Planeta, S.A. (34,12%) 
Caixabank, S.A. (30,13%) 

España 
España 
España 

Grupo SM Compañía de María-Provincia de España (100%) España 
Hermes Editora Ordalaia, S.L. (100%) España 
La Esfera de los Libros Unidad Editorial (Unedisa) (75%) (d) 

Ymelda Navajo (21%) 
España 
España 

Macmillan Iberia Macmillan Publishers Holdings, Ltd. (100%) Reino Unido 
McGraw-Hill McGraw-Hill European Holdings Luxembourg, S.A.R.L. (100%) (e) Luxemburgo 
Norma Editorial Rafael Martínez Díaz (92,44%) España 
Océano Océano Grupo Editorial, S.L. (100%) España 
Oxford University Press Oxford Publishing, Ltd. Reino Unido 
Pearson Pearson Overseas Holding, Ltd. (84,5%) 

Longman Group Overseas Holding, Ltd. (15,5%) 
Reino Unido 
Reino Unido 

Penguin Random House (f) Grupo Penguin Random House Alemania/ 
Reino Unido 

Planeta Planeta Corporación, S.L. (100%) España 
Planeta DeAgostini Grupo Planeta DeAgostini, S.L. (100%) España 
RBA Libros RBA Holding de Comunicación, S.L.U. (99,99%) España 
Salamandra Accionistas privados España 
Salvat Hachette Livre España, S.A. (100%) (a) España 
Santillana Ediciones Generales Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (99,99%) (g) España 
Santillana Educación Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (99,99%) (g) España 
Signo Editores nd España 
Sol90 Grup Editorial Sol90, S.L. España 
Susaeta (h) Codexinver, S.L. (100%) España 
Teide Dolores Albiol (43,6%) 

Mª Concepción Fernández (23,9%) 
Marta Rahola (9,18%) 
Víctor Rhola (5,81%) 

España 
España 
España 
España 

Urano Inversiones Papiro, S.L. (20%) España 
Wolters Kluwer Wolters Kluwer Italia, Srl. (99,99%) (i) Italia 

 

 

nd: no disponible. 
 

(a) integrada en el grupo Hachette Livre, a su vez integrado en el grupo Lagardère (Francia). (b) integrada en el grupo 
Burlington (Países Bajos). (c) integrada en el grupo Bertelsmann (Alemania). (d) integrada en el grupo RCS Media-
Group (Italia). (e) integrada en el grupo McGraw-Hill Education (Estados Unidos). (f) 2013. La empresa cambió su de-
nominación social en diciembre de 2013 de Random House Mondadori, S.A. a Penguin Random House Grupo Editorial, 
S.A., tras el acuerdo alcanzado en julio de ese año entre Bertelsmann y Pearson, que supuso la creación del grupo 
Penguin Random House, perteneciente en un 53% al grupo Bertelsmann (Alemania) y en un 47% al grupo Pearson 
(Reino Unido). (g) integrada en el grupo Prisa. (h) 2011. (i) integrada en el grupo Wolters Kluwer (Países Bajos). 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 32 
 

Plantilla total de las principales empresas, 2010-2012. 
 
 

Empresa 2010 2011 2012 

Aranzadi 336 341 370 

Bruño 85 84 71 

Burlington Books 141 138 141 

Casals 65 126 123 

Círculo de Lectores 563 529 497 

Comercial Grupo Anaya 459 452 414 

Distribuidora Vicens Vives 209 186 211 

Ediciones B 77 75 75 

Enciclopèdia Catalana 60 55 48 

Espasa Calpe 472 496 475 

Everest 91 86 83 

Grup 62 93 132 125 

Grupo SM 1.494 1.576 1.732 

Hermes Editora 75 79 63 

La Esfera de los Libros 12 12 12 

Macmillan Iberia 251 271 267 

McGraw-Hill 141 140 128 

Norma Editorial 42 40 52 

Océano 163 128 123 

Oxford University Press 428 488 474 

Pearson 207 226 244 

Penguin Random House 325 315 304 

Planeta 387 403 417 

Planeta DeAgostini 70 60 61 

RBA Libros 31 33 35 

Salamandra 19 18 18 

Salvat 45 38 33 

Santillana Ediciones Generales 58 58 56 

Santillana Educación 158 160 160 

Signo Editores 442 326 302 

Sol90 34 33 30 

Susaeta 168 176 nd 

Teide 116 81 78 

Urano 26 25 23 

Wolters Kluwer 823 828 838 

 

 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 33 
 
Distribución de la plantilla de las principales empresas en función del tipo de con-
trato, 2012. 
(% sobre plantilla total) 

 

 
 
 
 

Nota: no disponible Grup 62, Océano, Planeta, Salvat y Wolters Kluwer. 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 34 
 
Distribución de la plantilla de las principales empresas en función del sexo, 2012. 

(% sobre plantilla total) 

 

 
 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
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Tabla 35 
 
Sociedades participadas en España por las principales empresas, 2012. 

 
 

Empresa Sociedades participadas 

Aranzadi ¶ Rodona Industria Gráfica, S.L. (9%) 

Bruño - 

Burlington Books - 

Casals ¶ Servicios de Información Educativa y de Noticias Siena, S.A. 

Círculo de Lectores ¶ Centro de Imposición Palleja, S.L. (100%) 
¶ Digicirtel, S.L. 

Comercial Grupo Anaya - 

Distribuidora Vicens Vives - 

Ediciones B - 

Enciclopèdia Catalana ¶ La Galera, S.A. Editorial (100%) 
¶ Societat Gestora D'informació Territorial Geoestel, S.A. (100%) 
¶ Educacionline, S.L. (50%) 
¶ Sapiens Publicacions, S.L. (50%) 
¶ Agora Solucions Logistiques, S.L. (40%) 
¶ Edicions 62, S.A. (34,12%) 
¶ Solidity Group, S.L. (16,67%) 

Espasa Calpe ¶ Librerias Casa Del Libro, S.L. (100%) 
¶ Espasa Libros, S.L. (100%) 
¶ EAE EDP Ediformacion, S.L. (50%) 
¶ Tagus Books, S.L. 

Everest - 

Grup 62 ¶ Un Per Un Solucions Comercials, S.A. (100%) 
¶ Grup Editorial 62, S.L. (100%) 
¶ Columna Edicions Llibres i Comunicació, S.L. (100%) 
¶ Raval Edicions, S.L. (100%) 
¶ Ágora Solucions Logistiques, S.L. (60%) 
¶ 62 Difusió Editorial (50%) 
¶ Eumo Editorial, S.A. (50%) 
¶ Deria Editors, S.L. (50%) 

Grupo SM ¶ Acento Editorial, S.A. (100%) 
¶ Grupo Editorial SM Internacional, S.L. (100%) 
¶ Ikasmina Argitaletxea, S.L. (100%) 
¶ Xerme Edicions, S.L. (100%) 
¶ Ediciones y Publicaciones SM Andalucía, S.L. (100%) 
¶ Tecnología y Gestión Educativa, S.L. (100%) 
¶ Editorial Cruilla, S.A. (90,04%) 
¶ PPC Editorial y Distribuidora, S.A. (57,44%) 

Hermes Editora - 

La Esfera de los Libros - 

Macmillan Iberia - 

McGraw-Hill - 

 
 

(cont.) 
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Tabla 35: (cont.) 
 
 
 

Empresa Sociedades participadas 

Norma Editorial - 

Océano - 

Oxford University Press - 

Pearson - 

Penguin Random House ¶ Direct Group Grandes Obras, S.L. (100%) 
¶ Distribuidora Digital de Libros, S.A. (26,66%) 
¶ Centro de Exportación de Libros Españoles, S.A. (7%) 

Planeta ¶ Editorial Seix Barral, S.A. (100%) 
¶ Ediciones Planeta Madrid, S.A. (100%) 
¶ Ediciones Destino, S.A. (100%) 
¶ Scyla Editores, S.A. (100%) 
¶ Logista Libros, S.L. (50%) 
¶ Distribuidora Digital de Libros, S.A. (27%) 
¶ Edicions 62, S.A. (34,12%) 

Planeta DeAgostini ¶ Ontreo Plus, S.L. (100%) 
¶ Centro Editor PDA, S.L. (50%) 
¶ Atres Advertising, S.L. (47%) 

RBA Libros ¶ Editorial Gredos, S.A. (100%) 
¶ Fundación El Llibre (100%) 

Salamandra ¶ Anaquel de Libros, S.L. (100%) 

Salvat - 

Santillana Ediciones Generales ¶ Distribuidora Digital de Libros, S.A. (26,66%) 

Santillana Educación ¶ Santillana Infantil y Juvenil, S.L. (100%) 
¶ Edicions Voramar, S.A. (99,99%) 
¶ Edicions Obradoiro, S.L. (99,99%) 
¶ Grup Promotor D'ensenyament i Difusio en Catalá, S.L. (99,99%) 
¶ Ediciones Grazalema, S.L. (99,96%) 
¶ Zubia Editorial, S.L. (99,90%) 
¶ Santillana Canarias, S.L. (99,00%) 
¶ UTE Eductrade, S.A., Grupo Santillana de Ediciones, S.A., Santillana 

Educación, S.L. (45,00%) 

Signo Editores - 

Sol90 - 

Susaeta (a) - 

Teide - 

Urano ¶ Libros Para El Bolsillo, S.L. (50,00%) 
¶ Disbook, S.L. (33,33%) 

Wolters Kluwer ¶ Wolters Kluwer Financial Services Spain, S.L. (100%) 
¶ Teleroute Ibérica de Cargas, S.A. (99,99%) 
¶ Praxis Sociedad Comercializadora, S.A. (99,99%) 
¶ Wolters Kluwer Formacion, S.A. (61,00%) 
¶ Distribuidora Digital de Libros, S.A. (5,00%) 

 
 
 

(a) 2011. 
 

Fuente: DBK sobre datos Informa D&B. 
















































































































































































































































































